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A la asamblea general de

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent (en
adelante, la Caja), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Caja de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de valor de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 2.8 y 9 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela
de la Caja presenta un saldo neto al 31 de
diciembre de 2019 de 449.120 miles de euros,
ascendiendo el importe de las provisiones por
deterioro constituidas a dicha fecha a 23.569
miles de euros.

El proceso de estimacién del deterioro de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela por
riesgo de crédito, de acuerdo con la Circular
4/2017 de Banco de Espafia, es una estimacion
significativa y compleja.

En el caso del andlisis individualizado, estas
provisiones sobre las carteras de préstamos y
anticipos a la clientela deteriorados tienen en
consideracion las estimaciones de la evolucion de
los negocios de los deudores y del valor de
mercado de las garantias existentes sobre las
operaciones crediticias.

En el caso del andlisis colectivo, la Caja aplica las
soluciones alternativas de la Circular 4/2017 y los
principales aspectos que se toman en
consideracién son la identificacion y clasificacion
de exposiciones crediticias en vigilancia especial
o deterioradas, la segmentacion de las carteras, y
la utilizacion de hipotesis significativas como el
valor realizable de las garantias asociadas a las
operaciones crediticias.

La consideracién de esta cuestion como clave en
nuestra auditoria se basa tanto en la
significatividad de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela para la Caja, y por tanto de
la eventual provision, como en la relevancia 'y
complejidad del proceso de clasificaciéon de los
activos financieros a efectos de la estimacion de
su deterioro y del calculo de dicho deterioro.

Nuestro enfoque de auditoria en relacion con la
estimacion del deterioro por riesgo de crédito de
préstamos y anticipos a la clientela realizada por la Caja
ha incluido tanto la evaluacién de los controles
relevantes vinculados a los procesos de estimacion del
deterioro como la realizacion de diferentes pruebas de
detalle sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de control
se han centrado en las siguientes areas clave:
gobernanza, politicas contables, refinanciaciones y
reestructuraciones, seguimiento de las operaciones
vivas, proceso de estimacion de provisiones y
evaluacion de la integridad, exactitud, calidad y
actualizacién de los datos y del proceso de control y
gestion establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién del
deterioro han sido, basicamente, las siguientes:

*  Deterioro de operaciones individualmente
significativas: hemos seleccionado una muestra de
la poblacion de riesgos significativos y hemos
evaluado la adecuacion de su clasificacion en
funcién del riesgo de crédito, asi como la provisién
registrada.

*  Enrelacién con las provisiones por deterioro
estimadas colectivamente, hemos evaluado el
enfoque metodoldgico empleado por la Caja,
llevando a cabo una evaluacién de la integridad de
los saldos de entrada en el proceso, asi como una
validacion del adecuado funcionamiento del motor
de calculo.

Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada
en las notas de la memoria resulta adecuada de
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacién financiera aplicable a la Caja.




Clasificacion de instrumentos financieros

Véase Nota 2.2 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La clasificacion de los instrumentos financieros En relacion con la clasificacion de los instrumentos
puede requerir de elevado juicio y estimaciones | financieros nuestro enfoque de auditoria ha incluido

complejas y determina los criterios a aplicar en tanto la evaluacién de los controles relevantes
su valoracion posterior. vinculados con el proceso de clasificacion como la
. . realizacién de diferentes pruebas de detalle sobre dicha
En base a ello, hemos considerado que existe P
. . . N clasificacion.
un riesgo inherente asociado a la determinacion
de la clasificaciéon de estos instrumentos Nuestros procedimientos se han centrado en la
financieros. evaluacion de los controles asociados a la aplicacion de

las politicas de la Caja y de los procedimientos de
reconocimiento y categorizacion en base a los modelos
existentes y a sus caracteristicas contractuales.

En lo que se refiere a pruebas en detalle, hemos
seleccionado una muestra de instrumentos financieros
para los que hemos evaluado su apropiada clasificacion.

Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada
en las notas de la memoria resulta adecuada de
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacion financiera aplicable a la Caja.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo senalado en la nota 1.12 de la memoria adjunta, en la que los
administradores hacen mencién al hecho posterior en relacidon con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 vy la evaluacion de las consecuencias a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espana en los Reales Decretos 463/2020, de 14 de marzo, 8/2020 de 17 de marzo y 10/2020 de
29 de marzo, asi como las dificultades que conlleva la estimacién de los potenciales impactos que
podria tener esta situacién. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relaciéon con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Caja, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Caja
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision mixta de auditoria
en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Caja son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Caja,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Caja en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores de la Caja son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Caja para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen
intencion de liquidar la Caja o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién mixta de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Caja.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Caja.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Caja, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Caja para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Caja deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién mixta de auditoria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Ontinyent en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la
auditorfa planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision mixta de auditoria de la Caja una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién mixta de auditoria de la
Caja, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comision Mixta de Auditoria de la Caja

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién mixta de auditoria de la Caja de fecha 27 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de la Caja celebrada el 27 de junio de 2017 nos nombré como auditores de la
Caja por un periodo de tres afnos, contados a partir del ejercicio que se inicia el 1 de enero de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n® S0702 JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

. 14 2020 Num. 01/20/04359
Pedro Gonzélez Millan w60 Al

Inscrito en el R.0.A.C n® 20.175 Sl A

27 de abril de 2020



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CNTINYENT
Balances al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en miles euros)
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en miles de euros)

Ingrasos /{Gastos)
201% 2018
Ingresos por intereses (Nata 29) 21.685 23.435
Gastes porintereses (Nota 30) {1.508) {1.8181
Gastos por capital sccial reembosatble a [a vista - -
Al MARGEN DE INTERESES 20477 21.677
Ingreses por dividendos {Nota 31) 1.229 698
Ingresos por comisiones {Nota 32} 5.590 5.706
Gastos por comisionos {(Nota 33) {218) (142)
Ganancias o (-} pérdidas al dar de baja en cuentas actives y pasivas financieros no valorados a valor
raranable con camblos en resultades, netas {Nata 34} 242 418
Ganancias o pardidas por activos y pasivos financieres mantenldos para negociar, netas (Nota 34) (82) 162
Ganancias o (-) pérdidas por activos financleros no dostinados a negociacién valorados abligatoriamente
a valor razonable con cambics en resultados, notas 2,238 (428)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivas fi joros designadas a vator razonable con cambios
en resultados, notas {Nota 34) - -
Ganancias o (-) pérdidas resullantes de la contablidad de coberturas, netas (Nota 34) - -
Diferencias da camblo, netas 62 55
Otros ingresos de explotacion {Nota 35} 1.487 1.885
Otros gastos de axplotacién {Neta 34) {2.278) {2.549)
B) MARGEN BRUTO 28.127 27.482
Gastos do administracion (16.618) (16.194)
Gastas de personal {Nota 36) (11.776) {(11.217)
Olros gastos de administracidn (Nota 37) {4.842) {4.977)
Amuortizacldn (Nota 40) {1.460) (1.325)
[Pravislanes a {-) reversidn de provisiones) (Nata 17} Lk {380)
{Deterlora del valor o{-) raversidn del deterioro del valor do activos financleros no valoradas a valoer
razonable con cambios on resultados y pérdidas ¢ (-) ganancias netas por modificacion) {Notas 22 y 39) {1.244) {910)
{Activos finaneiaros a valor razanable can cambios en olro resullado global) (169) {232)
{Aclivos financigros a casle amerlizada) {1.075) {618)
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 8.816 8,673
{Deteriore del vator o {-) reversidan de) deterioro del vator de inversionas en dependientes, nagocios
conjuntos o asacladas) (Nota 12) (1-178) (552)
{Deterioro det valor o (-] reversién del deterforo del valor de activos no financiores) {127) {454y
Aetivos tangibles {127 {454)
Activas intangibles - -
Otros - -
Gananelas o) pérdidas al dar de baja en cuentas activos na financleros, netas 5 -
Fondo d¢ comaercio negative reconocido on resultadas - -
Ganancias o {-) pérdidas procedentss de activas no corrientes ygrupoes enajenables da et - -
clasificados como mantenldos para la venta ne admisibles como actividades Interrumpidas 45 684
D) GANANCIAS © PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 7.563 8.351
Gastos ¢ [ngresos porimpueslos sobre [as ganancias de las actiidades conlinuadas (Mota 20} (1.688) (1.8335)
E) GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 5,877 6.516
Gananclas o pArdidas despuds de [mpuaslas pracedentes de activdadas interrumpidas - -
F] RESULTADO DEL ESERCICIO 54877 6596

Las Nolas 1 & 41 descritas en 1a Memoria ad[unta, forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas yganancias corespondiente al

sjarcicio anual terminads el 21 de diciembre de 2018,




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Correspondientss a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
carrespondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en miles de suros)

2019 2018 {

RESULTADO DEL EXERCICIO 5.877 6.516
OTRO RESULTADO GLOBAL 4.465 {9.755)
Hementos gue no se reclasificardn en resultados (Nota 36} 2,405 {1.224)

Ganancias o pérdidas actuarialas an plangs de penslones de prestaclonss definfdas (44) 7

Activas no cormientes y grupos enajanables da elemantos mantenidos para le venta - -

Carmbios delwlorra ble de {os i 1has de patrimania waloradas a walar razonable con cambios

en oo resultade global 3.480 (1.770}

Ganancias o {-) pardidas resultantes de la contabllidad de cohenuras de Instnrmentos de patrimenio

valarados a valor razonable con cambios an otro resultado global, netas - -

Cambios del valor raznable de los pasiwos Fnancleros & walor razanable con cambios en resultados

atibuibles a cambios en &l riesgo da erédito - -

Impueslo sobre las ganancias relativo a los elementos gue no se reclasificardn {1.031) 529

Elemontos que puedon roclasificarse on resultados 2,060 (8.521)

Ceobertura de inwersionas netas ennegacios en el exran]ero - -
Ganancias o pérdidas de valor conlabilizadas en el patimanio nelo - -
Transfarido a rasulladas - -

Olras reclasificaciones - -

Conwersion de divisas - -
Ganancias o pdrdidas por cambio de divisas canlahilizadas en el patimonio nelo - -
Transferido a resultadas - -

Olvas racfasificaciones - -

Coberturas de flujos de efectiva - -
Ganancias o pérdidas de valorcontabilizadas en el patimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido af impore en lthms infdal de fos elementos cubisros - -

Ofras ecfasificaciones - -

Instrumentos de cabertura - -
Ganancias o pdrdidas do valar comlabilizadas an ef patimanio nelo - -
Transferido & resultados - -

Otras recfasificaciones - -

Instrumentos de deuda a valor razanable con cambios en otro resultado global 2943 {12.174)
Ganancias o {-) pdrdidas de valor contabifizadas en el palimaonio nato 3.214 {12.270)
Transforido & resuflados {271) 88
Olras mectasificaciones - -

Acivas no comientes y grupes enajenables de elementos mantenides para [awenta {Nota 10) - -
Ganancias o pérdidas de valorcontabilizadas an el patr, o nels - -
Transtatidos & rasullados . .

Olras reclasificaciones - -

Impuesio sohre las ganancias relativo a los elamentos que pueden recasificarse en ganandas o {) pérdida (883) 3.652

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 10,342 (3.239)

Las Motas 1a 41 descritas en |a Memornia adjunta, forman parte integrante del estado de ingresos v gastos reconocidos comespondiente al

glercicto anusl terminado el 31 de diciembre de 2019,
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Estados de Camhios en el Patrimonio Neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019y 2018

R) Estados totales de cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

Ejereicio 2019:

31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresados en miles de euros)

Otray Nz

Fuenles de los cambios en el patimenlo tota

Ganancias

Pesenas de
PR

Otras resenas {Mata 19)

Resultado del
ejericio
{Nota 3)

global acumulada
{Hatz 18]

Total Palrimanfe
Natn

Saldo de apartura {antes de reexpresidn) al1 do enera de 2019
Efeclos dé la coracldn da amares
Efectos de los cambivs en fa pollicas contables

Salda de apéertura al 1 de anero de 2019

Raosultado global total del perlodo

Qtras variaclonos det patrimonka nato
Emisidn de acddonas ordinarias
Emilslin da acciones preferanias
Emislén da olras Instr dep
Elarelzia a de olros Ins tos de p o
C idn da dauda en patri io nelo
Reduccitn de capital
Dividendas (o ramuneracianes o los sogias)
Compra de acciones propias

Vanta o cancelacién de acclones proplas

Reclasificacldn de Instr los fi 3 del patri lo nata
Redlasifcacldn da [nst I
anire : del pairi Io hata

A o di 5n del f o neto r de cambil

del pasivo al patrim

Pagos basados an acciones
Qtros o3 ¢ dismlnucl del patri iv nato

T7.E06

77606

5300

5,324

{224)

2,276

2276

(5)

[&)]

516

5516
5.8¥7
{6.516)

52319

{1137}

17454

17.454
4.465

103.852

103.852
10.342
{1.421)

(1421)

Saldo da ciarra al 31 de diclembro de 2019

82706

2.271

5877

21,519

12773

Elerclelo 2018:

Fuenlas da oz en el patimaonls neta

Ganangdas

Reseras do

Otas resonas (Mata 19)

Resullagn del |
£jercicio

Otra lead

glabal acumulade
(Mata 183

Total Pai |
Hato

[N oka A

Saldo de apertura {antas da raexpresién)al1 de enaro de 2018

Efeclos de la comrecldn de amaras

Efeclos de los cambios en la pollticas canlablas
Saklo de apartura al 1 da enero de 2042
Rasultads global total dal paricdo
Oiras variaclenes del patimonio nala

Emlslén da | inan.

sidn do o p

Emisién de otros instumantas da patimanle
da atros i tos de palimanio em
Canwarslén de deuda an patimeonlo neta
Reduceidn de capilal
Dividendas {a
Compra da acciengs proplas
‘Venta o cancelacidn de acsiones propias
Reddaslficacian da i It | del parimonio nela
R ificacidn de b del paslva al pavim
Transa ias enke o del patil ionet

Ejercicio o

@ los saclas)

/ adi de combl

Inucldn det p i nalo
Fagos basados an acclones

Otos tos ¢ disminucl dal peki lo nete
Saldo de ciarro al 31 de diciembre da 2015

7203

560
72611

4395

5016

21)

2,378

2.276

6123

6.183
6516
{6.183)

(5.016)

{1.167}

27423

@15
27.208
{9.755)

107.933

345
108,278
(3.239)|
(1.188)

77.608

2275

6516

17.453

{1.188
103.5-5;1
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Estado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2019 v 2018

{(Expresados en miles de euros)

Cabros f{Pagns)
2019 2018
A)] FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIWIDADES DE EXPLOTACION 49.011 2.107
Rasuftada del ejercicio 5.877 6.516
Ajustes para abtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 5,531 4.686
Arnorszacion 1.460 1325
Qtres ajustes 4071 2361
{Aumento) /Disminuclén neto de los actives de explotacian 47967 (23.801}
Activos financiaros mantanidos para negociar 99 (69
Activos financiares no destinados a negociacién valorados obligatoriaments & valor razanable con ¢ambig (3.237 131.567)
Activas financieros designados a valor razonable can cambios an rasultados - -
Actvas financieras g valor razanahble con cambios en otra rasultado global 35.043 12617
Actives financieros a costa amortizado 17.437 24.652
Otros activas da explotacion {1.375] {210
Aumenta f(Disminucion) neta en los pasivos de explotacidn 8.438] 17.030
Pasivos financiaros mantanidos para nagociar {4} {B6)
Pasivos financieros designados a valor razonalbe con cambios en rasultados - -
Pasivas financieros a coste amorizado 8.767) 18.954
Oros pasivos de explotagidn 333 {1.838}
Cobros {Pogos ! por impusasto sobre las ganancias {1526} {2.324)
B} FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {9.709) {5.488}
Pagos: 12.627) {7.642}
Activas mngibles (2377} 11.673)
Activos intangibles 1362) 24
Inversiones en depandientas, nagocios conjunias yasociadas {8.150) 11.750)
Oras unidades de nagacio - -
Actives no corrigntas y pasivos qua se han clasificado come mantenidos para 1a vanta {1.738] 14.095)
Otos pagos relacionades con actvidades de inversion - -
Cobros: 2918 2.154
Agtivas tangibles : : 124 52
Activos intangiblas - -
Inversionaes en dependientas, negacios conjuntos yasactados 40 30
QOras unidades de negocia - -
Activas No corrientes ypasivas que se han clasificado como mantenidas para la veni 2784 2072
Orros cobros relacionados con actividades de inversién - -
C} FLUWOGS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE ANANCIACION - -
Pagos: - B
Dividendos - -
Pasivos subordinados - -
Amorizacidn de instrumeantas de parimonio progio - -
Adguisicisn da instrumantos da patrimonia propio - -
Olros pages relacionados con actividades de financiacian - -
Cobros: - -
Pasivos subardinados - -
Emisidn de instrumenios de patrimonio propio - -
Enajenacidn de instumentos de patrimonio propio - -
Otos cabros ralacionadas can actvidades de financiacién - -
D) EFECTO DE LAS VAHIACIONES DE LOS TIPOS DE CANRIG - -
E] ALRVENTO {DISMNUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C4+D) 39.302 {3.381)
F EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 141723 17.554
Gl EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {NOTA5) 53475 14.173
PROVEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL RNAL DEL PERICDD {NOTA 5}
Efactivo 8.049 7686
Saldos en afectvo en bancos centrales 44957 5.053
Ovos depdsitos a la vsta 458 1.434
Munos: Dascubiartos bangatios reinegrables a |la vista - -

Las Notas 1 a 41 descritas en la iMemoria adjunta, forman parte integra
del estada de flujos de efectivo correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

{1) Introduccién, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

1.1 Introduccién

Caja de Ahorros y Mente de Pledad de Ontinyent {en adelante, la “Entidad” o la "Caja") es una entidad
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafa. Tanto en la
pagina “web” oficial de la Entidad (www.caixaontinyent.es) como en su domicilio social en la Plaza de
Santo Domingo, 24 de Ontinyent, pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion publica
sobre la Entidad.

La Entidad tiene por objeto social el desarrcllo de la actividad bancaria, y estd sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 27 de junio de 2019. Las cuentas anuales
de 'a Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 se encuentran
pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracién
entiende que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

Para el desarrollo de su actividad, que coincide con su objeto social, la Entidad dispone al 31 de
diciembre de 2018 de 45 sucursales {45 sucursales al 31 de diciembre de 2018), todas ellas situadas
en la Comunidad Auténoma de Valencia.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las Cuentas Anuales de la Caja del ejercicio 2019 se presentan de acuerdo a la Circular 4/2017 de
Banco de Espaiia, de 27 de noviembre, y a la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre,
asi como sus sucesivas modificaciones {en adelante, “Circular 4/2017" y “Circular 4/2004",
respectivamente); y demds disposiciones del marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
Caja. La mencionada Circular 4/2017 adapta el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas
a los cambios del ordenamiento contable europeo derivades de la adopcién de dos nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) —la NIIF 15 y la NilF 8 — que modifican los criterios de
contabilizacién de los ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros, respectivamente. La
publicacién de la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de Espafia, ha actualizado la Circular
4/2017 para adaptarla a los Gltimes desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su plena
comnpatibilidad con el marco contable confermade por las NIIF-UE.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Entidad, Los importes reflejados en las presentes cuentas anuales, salve mencion en contrario, se
presentan en miles de euros.

Los Administradores de la Entidad, como sociedad dominante de un grupo empresarial, han formulado,
simulténeamente a las cuentas anuales individuales del ejercicio 2019, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Caixa Cntinyent {en adelante, “el Grupo™) correspondientes a dicho sjercicio.
De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuaies consolidadas, que han sido preparadas
conforme a NIIF-UE, el importe de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo al cierre del
ejercicio 2019 asciende a 1.212.408 y 112,579 miles de euros, respecyamente {1.215.6861 y 103.643
miles de euros, respectivamente al cierre del ejercicio 2018), y el b neficio’neto consolidado del
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gjercicio 2019 asciende a 5.877 miles de euros (6.499 miles de euros en el gjercicio 2018). Dichas
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2019 se encuentran pendientes de
aprobacidn por la Asamblea General, no obstante, el Consejo de Administracidn de 'a Entidad entiende
gue serdn aprobadas sin cambias significativos. En el Anexo Il de esta memoria de las cuentas anuales
se adjuntan los estados financieros consclidados resumidos del Grupo del gjercicio 2019.

Las notas de la memoria contienen informacion adicional a la presentada en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en sl patrimonio neto vy en el estado de flujos de
efectivo. En ellas se suministran descripcionas narrativas o desagregacion de tales estados de forma
clara, relevante, fiable y comparable,

1.3 Principios contables y normas de valoracion

Las cuentas anuales de la Caja del gjercicio 2019 se han elaborado teniendo en consideracién la
totalidad de los principios, normas contables vy criterios de valoracion de aplicacién obligataria, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja al 31 de diciembre de
2019 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han producido en el
gjercicio anual finalizado a dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera al que se ha hecho mencidn en el parrafo anterior, que resulta de aplicacidn vy, en particular,
con los principias y criterios contables contenidos en el mismo,

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en ia preparacién de las cuentas anuales de la Caja del gjercicio 2019,

1.4 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la reunién del
Consejo de Administracion celebrada el 31 de marzo 2020. La informacion contenida en las mismas es
responsabilidad de los Administradores de ia Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicia 2019 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

» Las pérdidas per deterioro de determinados activos financieros (véanse Notas 7, 8, 11 y 12).

s Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos v compromisos por retribuciones
post-empleo mantenidos cen los empleados {véanse Notas 2.11 y 36),

« Lavida Util de los activos tangibles e intangibles {véanse Notas 2.13 v 2.14).

» El valor razenable de determinados activos no cotizados en mercados organizados {véanse Notas
224y 21).

+ El calcule de las provisiones (Nota 2.15),
Estas estimaciones se realizaron en funcién de Iz mejor informacion disponible a 31 de diciembre de

2019 sabre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a madificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), lo que se harfa, conforme
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a la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en
la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

1.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2018, gue se encontraba
elaborada can las normas en vigor en el ejercicio 2018 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa a 31 de diciembre de 2018.

Arrendamientos

A partir del 1 de enero de 2018, la Circular 2/2018 incluye modificaciones en la contabilidad para el
arrendatario (ver Nota 2.10). La Caja ha optado por aplicar el método retrospective modificado y no ha
reexpresado a efectos comparativos los ejercicios anteriores como permite la propia norma.

1.6 Errores en ejercicios anteriores

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2019 se han identificade errores no
significativos gue han supuesto la re-expresion de algunos impartes incluidos en las cuentas anuales
del sjercicio 2018.

1.7 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad ésta no genera un impacto significativo en el medic
ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna informacidn relativa a esta
materia,

1.8 Coeficientes de reservas minimas

Ale largo de los ejercicios 2019 v 2018, la Caja cumplla con los minimos exigidos para este coeficiente
por [a normativa aplicable.

1.9 Objetivos, politicas y gestian del capital

Fl 2 de febrero de 2016, se publicd la Circular 2/2018, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre supervisidn y solvencia, que contempla la adaptacién del ordenamiento juridico espariol a la
Directiva 2013/36/UE v al Reglamento {UE) n® 575/2013, que resulta de aplicacién a la Caja.

El citado Reglamento comunitario {UE) n°® 575/2013 establece normas uniformes que las entidades de
crédito deberdn cumplir en relacion con: 1) las exigencias de recursas propios regulatorios relativos a
elementos del riesgo de crédito, de! riesgo de mercado, del riesgo operacional y de! riesgo de
liquidacion; 2) los requisitos destinades a limitar los grandes riesgos; 3} la cobertura del riesgo de
liquidez relatives a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se
desarrollen por un acto delegado de la Comisién; 4} el establecimiento de la ratio de apalancamiento, y
5) los requisitos de informacién y de divulgacién publica.

El mencionado Reglamento comunitario introduce una revision del concepto vy de los componentes de
los requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidadgs. Estos estén integrados
por dos elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) v capital de nivel 2 (o Tier Q). A su v&z, el capital de
nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ardinario {0 Common Equi apital de nivel 1
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adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber
pérdidas cuando la entidad estd en funcionamiento, mientras gue los elementos del capital de nivel 2
absorberdn pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:

i) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).
il Una ratio de capital de nivel 1 {ordinario mas adicicnal) del 6%.

i) Una ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, la Caja deberd cumplir, de acuerdo 2 la normativa anteriormente
mencionada, los siguientes requisitos de capital;

- Mantener un colchon de conservacién de capital que se ha establecido para el gjercicio 2019 en el
2,50% (1,87% en 2018) del capital de nivel 1 ordinario.

~  Mantenimiento de un colchén anticiclico. El nivel que debe alcanzar este colchodn es fijade por las
autoridades nacionales en base a variables macroeconomicas, cuando se observe un crecimiento
excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este sentido, Banco de
Espafia ha comunicado el 30 de septiembre de 2019 que el colchdn de capital anticlclico se
mantiene para las entidades financieras espanolas en el 0% a las exposiciones crediticias en Espafa
en el cuarto trimestre de 2019, La Caja no ha sido designada como entidad sistémica, no habiéndole
sido establecido un colchén de capital para el 2019,

Tambien adicienalmente a los requisitos anteriores, la Ley 10/20174, de 26 de junio, de ordenacién,
supervisién y solvencia de entidades de crédito establece competencias a Banco de Espana para
requerir a [as entidades el mantenimiento de niveles de recursos propios superiores a los anteriormente
indicados. En este sentido, con facha 27 de noviernbre de 2018, Banco de Espaia comunicd a la Caja
gue cumplia con los requerimientos exigidos por e! articulo 92.1 del Reglamento {UE) n°575/2013, del
Parlamento Eurcpeo v del Conssjo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién, fijando a la Entidad una exigencia de mantenimiento
de una ratio de capital global {TSCR ratio) no inferior al 8,38% (9,63% en 2018), estando sujetos
igualmente la Entidad y su Grupo a los requisitos totales de capital {OCR) tal v como se definen en el
apartado 1.2 de las Directrices EBA/GL/2014/13 que incluyen, ademas del TSCR ratio, el requerimienta
de colchones combinados, tal y como se definen en el articulo 43 v siguientes de la LLey 10/2014 v su
normativa de desarrollo. Este requerimiento serd de aplicacién desde el 1 de enero de 2020, Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como durante dichos ejercicios, el nivel de CET1 de la Entidad v su
Grupo, estan por encima del requerimiento exigido por el Banco de Espafia.

Los objetivos estratégicos marcados por la Caja en relacidon con la gestién que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo mamento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos,

- Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad v riesgo, el consumao de recurses propios es considerado como una variable
fundamental en los andlisis asociados a |a toma de decisiones de inversidn de la Caja.
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Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

- En la planificacién estratégica y operativa de la Caja se considera como un factor clave en la toma
de decisiones, el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la Caja y la
relacion consumo de recursos propios - rentabilidad - riesgo.

- Dentro de su estructura organizativa, la Caja dispone de las unidades de seguimiento y control que
analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa aplicable en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la nocrmativa
aplicable.

La gestion que la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo gue a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n® 575/2013. De cara a garantizar el cumplimiente de los
objetivos antes indicados, la Caja realiza una gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo a las
paliticas y procesos antes indicados.

El capital de nivel 1 ordinario de la Caja y el capital de nivel 1 ordinario mas adicional ascienden a 31 de
diciembre de 2018 a 107.177 miles de euros, en ambes casos (100.035 miles de euros, en ambaos
casos, al 31 de diciembre de 2018), mientras que el capital total a dicha fecha asciende a 107.177 miles
de euros {100.035 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), lo gue representa unos ratios de
solvencia del 16,01% v 16,01% al 31 de diciembre de 2019, respectivamente (16,53% v 16,53% al 31
de diciembre de 2018), por encima de los minimos requeridos.

E) capital de nivel | ordinario, incluye, basicamente, las reservas de la Caja neto de deducciones {activo
intangible).

Por su parte, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe importe de capital de nivel 2.

1.10 Fondo de Garantia de Depdsitos y Fondo de Resolucién Nacional
a) Fondo de garantia de depdsitos

La Caja estd integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos {* FGD"). La apcrtacién anual a realizar
por las entidades en este fondo, establecida por el Real Dacreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por
el que se crea el FGD, de acuerdo con la redaccidn dada por 1a disposicion final décima de la Ley
11/2015, de 18 de junic, de recuperacidn y resolucion de entidades de crédito vy empresas de
servicios de inversién (en vigor desde el 20 de junio de 2015), es determinada por la Comision
Gestora del FGD, y se determina en funcion de los depdsitas garantizados de cada entidad y su
perfil de riesgo.

La finalidad del FGD es garantizar los depésitos en entidades de crédito hasta el limite contemplado
en dicho Rea!l Decreto-ley. Para cumplir con sus objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas
aportaciones anuales, las derramas que el Fondo realiza entre las entidades adheridas al mismo y
de los recursos captados en los mercados de valores, préstamos y cualesquiera otras operaciones
de endeudamiento.
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Con fecha 31 de julio de 2012 se recibié un escrito del FGD anunciando que el patrimonio del FGDEC
{fonde de garantia de depdsitos de entidades de crédito) a finales del ano 2011 se situaba en valores
negativas, Con el objeto de restaurar la suficiencia patrimonial de dicho fondo, la Comisién Gestora
acordd la realizacidn de una derrama entre las entidades adscritas al mismo, a pagar mediante diez
cuotas anuales iguales, a partir del ejercicto 2013 v hasta 2022. La cuota que en cada fecha deba
ingresar cada entidad poedra ser deducida de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga
dicha entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de dicha aportacién ordinaria. Como
consecuencia de dicho acuerdo, el importe de la derrama total que corresponde a la Caja asciende
a 1.320 miles de euros, a pagar mediante diez cuotas anuales iguales de 132 miles de suros.

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimanio del FGD, el Real Decreto-ley 6/2013 de
22 de marze, de proteccidn a los titulares de determinados productos de ahorro e inversidn y otras
medidas de cardcter financiero (en vigor desde 24 de marzo de 2013), establecié una derrama
equivalente al 3 por mil de los depésitos de las entidades a 31 de diciembre de 2012, Esta derrama
se hizo efectiva en dos tramos:

i. Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de
2013. La Caja satisfiza en los primeros dias de enero de 2014, esta aportacion, que ascendid a
330 miles de suros.

il. Tres quintas partes a satisfacer en un plaza méximo de siete anos y de acuerdo al calendario de
pagos que fijase la Comision Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo al calendario de
aportaciones aprobadoe por la Comisién Rectora del FGD, la Caja satisfizo una séptima parte de
este segundo tramo el 30 de septiembre de 2014, habiendo aprobado dicha Comisién Rectora
el 17 de diciembre de 2014, que la parte restante del citado segundo tramo se efectuaria
mediante 2 desembelsos, el 30 de junio de 2015 v el 30 de junio de 2018, que se hicieron
efectivas en dichas fechas.

El gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo en el sjercicio 2019 ha
ascendido a 1.077 miles de euros (1.060 miles de euros en el gjercicio 2018), que se encuentran
registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio adjunta (véase Nota 38).

b) Fondo de Resolucidn Nacional

Durante el ejercicio 2015 se publicd ef Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se
desarrcila la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resalucién de entidades de crédito v
empresas de servicios de inversién, v por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sabre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. La mencionada Ley 11/2015
regula la creacidn del Fondo de Resolucidn Nacional, cuyos recursos financieros deberian alcanzar,
antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante
aportaciones de las entidades de crédito v las empresas de servicios de inversion establecidas en
Espaiia. El detalle de la forma de célculo de las aportaciones a este Fondo se reguia por el Reglamento
Delegado (UE) 2015/63 de la Comisidn de 21 de octubre de 2014 y es calculada por el Fondo de
Resolucidn Ordenada Bancarfa {"FROB"), sobre la base de la informacién aportada por la Entidad.
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¢) Fondo Unico de Resolucion

En marzo de 20714, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico pars la creacion
del segundo pilar de la unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucién ("MUR™). El principal
obietivo del MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un futuro en la
unién bancaria se gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el contribuyente y la
economia real. El &mbito de actuacion del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una autoridad
central, la Junta Unica de Resolucién {"JUR"), es la responsable final de la decisién de iniciar la
resolucién de un bance, mientras que la decisidn operativa se aplicard en cooperacién con las
autoridades nacionales de resolucién. La JUR inicid su trabajo como organismo auténome de la UE
el 1 de enero de 2015.

Las normas gue rigen la unién bancaria tienen por objeto asegurar gue sean, en primer lugar, los
hancos y sus accionistas quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también parcialmente
los acreedores del banco. No obstante, también se dispondra de otra fuente de financiacion a la que
se podré recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los acreedores del banco no son
suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucion {“FUR™), que administra la JUR. La normativa
establece que los bancos abonaran las contribuciones al FUR a lo largo de ocha anos,

En este sentido, el 1 de enero de 2016 entrd en vigor el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, en virtud del cual la JUR sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucién en la gestién de los instrumentos de financiacién de mecanismos de
resolucion de entidades de crédito v determinadas empresas de servicios de inversidn en el ambito
del MUR. En consecuencia, la JUR ha asumido la competencia sobre la administracion del FUR asi
como el céleulo de las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades dentro de su ambito
de aplicacion.

La JUR realizé el célculo de las contribuciones a abonar por cada entidad de conformidad con la
informacién remitida a cada entidad mediante un formulario el 11 de diciembre de 2015. Dicho
importe resultd de la aplicacion de la metodologia de célculo especificada en el Reglamento
Delegado 2015/63 de la Comisién de 21 de octubre de 2014, de acuerdo con las condiciones
uniformes de aplicacion explicitadas en el Reglamento de Implementacién del Consejo 2015/81 de
19 de diciembre de 2014.

El nivel objetivo para el conjunto de contribuciones se ha establecido en un octavo del 1,05% de la
media trimestral de los depésitos cubiertos en la eurozona de 2015, resultando en un objetivo de
contribucion para el Fondo a nive! europeo de 7.008 millones de euros en 2016. En el articulo 69
del Reglamento UE 806/2014, establece que los recursos financieros disponibles del Fondo {al
menos un 1% de los depdsitos cubiertos) deberan alcanzarse en un periodo de 8 afos a partir del
1 de enero de 2016.

El Reglamento de Implementacién del Consejo 2015/81 estipula en su articulo 8.1, que el §
las contribuciones se calculan sobre una base nacional, mientras que el 40% restante s6bre una
base comun a todaes los Estados miembros participantes.
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La Junta acordd respecto de las contribuciones aportadas en 2015 al Fondo de Resolucién Nacional
vy posteriormente transferidas al FUR, que se deduce un octavo de dicha contribucién de 20186,

En 2016 se empezd a aplicar el ratio de apalancamiento camo uno de los indicadores determinantes
del perfil de riesgo de las entidades mientras que el pilar “importancia de una entidad para la
estabilidad del sistema financierco” deja de aplicarse.

El gasto incurrido por la Caja para la aportacion realizada al Fondo Unico de Resolucién en el ejercicio
2018, ha ascendido a 131 miles de euros {208 miles de euros en el gjercicic 2018) y se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
fvéase Nota 38).

1.11 Contratos de agencia

Ni al cierre del gjercicio 2018 ni del ejercicio 2018 ni en ningln momento durante los mismos, la Caja
ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que estos se contemplan en el articulo
21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito,

1.12 Hechos posteriores

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiende afectado a més de 150
paises. La mayor(a de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion,
que incluyen; aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriceidn al libre movimiento de personas,
cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad vy sanitarios, cierre de fronteras y
reduccidn drastica del transporte aéreo, marltimo, ferroviario v terrestre. En Espafa, el Gobierno adoptd
el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara €l estade de alarrma para la gestién de
la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una duracion de 15
dias naturales.

Esta situacidn estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién o
ralentizacion de las cadenas de suministro vy al aurnento significativo de la incertidumbre econdmica,
evidenciado por un aumentc en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio vy disminucién
de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espana se publicé
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
fimpacto econdmico y social del COVID-19, las cuales fueron ampliadas el domingo 29 de marzo
mediante la publicacién del Real Decreto-ley 10/2020, de 22 de marzo.

Con fecha 12 de marzo de 2020, el Banco Central Europeo v la Autoridad Bancaria Europea han
anunciado una serie de medidas orientadas a mitigar el impacto en el sector hancario del coronavirus
COVID-19. Entre esas medidas se encuentra la posibilidad por parte de las entidades de crédito bajo
su supervisidn de usar parcialmente los instrumentos adicionales de nivel 1 o nivel 2 para cumplir con
los requisitos de Pilar 2, permitiéndose asimismo operar temporalmente por debajo de los niveles
determinados por el colchdn de conservacidn de capital, En todo caso, dada la fortaleza de los ratios



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

de capital del Grupo, integramente constituido por capital de nivel 1 ordinario {méxima calidad}, no se
prevé que sea necesario acudir a dichas medidas.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un
ajuste en las cuentas anuales del gjercicio 2019, sin perjuicic de que deban ser cbjeto de
reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no es posible realizar una estimacién de los
impactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre la Caja. En relacién con las exposiciones
en renta fija v renta variable que mantiene la Caja, teniendo en consideracion la complejidad de los
mercados, las consecuencias para la Caja van a depender en gran medida de la evalucién y extension
de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion de todos
los agentes econdmicos impactados. Por ello, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales es prematura realizar una valoracién detallada o cuantificacién de los posibles impactos sobre
la Caja a corto, medio v largo plazo, la Caja esta realizando una supervisién constante de la evolucion
de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no
financieros, que pudieran producirse. En relacidn con los préstamos y anticipos a la clients, aungue a
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna consecuencia derivada
del potencial empeoramiento de la capacidad de pagoe de los clientes de la Caja, se espera que pueda
ocurrir en el future, lo que podria afectar negativamente a los ingresos por intereses y a las perdidas
por deterioro de los préstamos y anticipos a la clientela y, por tanto, al beneficic antes de impusstos,
no siendo posible realizar una estimacién fiable en la actualidad.

No obstante, la Caja considera que las medidas recientemente adoptadas por medio del Real Decreto-
ley 8/2020 y del Real Decretodey 10/2020 y por el Bance Central Europec permitirdn mitigar los
impactos del COVID-19 sobre las familias y empresas y, en consecuencia, no se espera que la solvencia
y liquidez de la Caja a medio v largo plazo se vea afectada de forma significativa.

1.13 Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicion
adicional tercera - “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio}

La Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones
comerciales, modificada por la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
establece el deber de informacién a las sociedades mercantiles de incluir de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periode medic de pago a proveedores y que el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas {“ICAC"}, mediante resolucidn, indicara las adaptaciones que
resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto en esta Ley, para gue las sociedades mercantiles no
encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria
y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodelogia de céleulo del periodo medio de
pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Pablicas.

La resolucian del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucion del 29 de enero de 2016, sobre Ia
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacicn con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales), que fue publicada en el Boletin Oficial del Estado del
pasado 4 de febrero de 20186, desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que debe aplicarse para
el céloulo del periedo medio de pago a proveedores.
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A efectos de la adecuada comprensién de la informacion contenida en esta Nota, de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable antes indicada, sefalar que se entienden por "proveedores”,
exclusivamente, aquellos suministradores de bienes v servicios a la Entidad cuyc gasto se encuentra
contabilizade, principalmente, en la ribrica "Gastos de administracién — Otros gastos generales de
Administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, no incluyéndose en esta Nota, por tanto,
informacion sobre pagos en operaciones financieras realizas por la Entidad o a proveedores de
inmovilizade, gue en su caso, puaedan existir, los cuales se han realizado en todo caso, de acuerdo a
los plazos establecidos en los correspondientes contratos y en la legislacidn vigente,

Adicionalmente, senalar que, en aplicacién de lo dispuesto en la mencionada resolucién del ICAC, se
han tenido en cuenta sélo operaciones por bienes o servicios recibidos devengados desde la entrada
en vigor de la Ley 31/2014 v que, dada la naturaleza de los servicios que recibe la Entidad, se ha
considerado como “diss de page” a efectos de la elaboracion de esta informacion, el periodo
transcurrido entre la fecha de recepcién de las facturas {que no presenta diferencias relevantes
respecto a las correspondientes fechas de las facturas) y la fecha de pago.

Se presenta a continuacidn para los ejercicios 2019 y 2018 la informacidn requerida por la normativa
anteriormente indicada, en el formato requerido por la resolucién del ICAC a la que se ha hecho
mencion en los parrafos anteriores:

Dias
2019 2018
Periodc medio de pago a proveedores 2Q 26
Ratio de operaciones pagadas 20 26
Ratio de operaciones pendientes de pago 2] 18

Miles de Euros

Total pagos reslizados 6.230 6.909
Total pagos pendientas 72 28

Indicar que si bien de acuerdo a la Ley 3/2014, de 29 de diciembre, el plazo méaximo de pago a
proveedores es de 60 dias, la Ley 11/2013, de 26 de iulio, establecié el plazo méximo de pago en 30
dias, ampliable, por pacto enire las partes, a un méaximo de 60 dfas.

1.14 Recientes pronunciamientos

El 1 de enero de 2019 entrd en vigor la Circular 2/2018 del Banco de Espana cuyo objetivo principal es
adaptar la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, para entidades de crédito, sobra normas de informacion
financiera pulblica v reservada, v modeles de estados financieraos a la Norma Internacional de
Informacion Financiera {NIIF-UE) 186, sobre arrendamientos. La nueva norma introduce un tnico modelo
de contabilidad para el arrendatario v requiere gque éste reconozca en balance los activos v pasivos de
todos los contratos de arrendamiento.

El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el
activo arrendado, v un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos
comprometidos de arrendamiento.

La norma prevé dos excepciones al reconocimiento de activas y pasivos por arrendamiento, que se
pueden aplicar en los casos de contratas a corto plaza y aquellos cuyo activo subyacente sea de hajo
valor. La Caja ha decidido aplicar ambas excepciones. El arrendatario debe reconocer en el activo un
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derecho de uso que representa su derecho a utilizar el activo arrendado que se registra en los epigrafes
“Activo tangible - Inmovilizado material”’ y "Activo tangible - Inversiones inmaohiliarias” de! balance {ver
Nota 13), v un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los pagos de
arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos
financieros" de! balance (ver Nota 16). A efectos de la cuenta de pérdidas y ganancias, debe registrarse
la amortizacién del derecho de uso en el epigrafe de "Amortizacién — activos tangibles” (ver Nota 40)
vy el coste financiero asociado al pasivo por arrendamiento en el epigrafe de "Gastos por Intereses —
pasivos financieros a coste amortizado” (ver Nota 30).

Con respecto a la contabilidad del arrendador, se mantienen sustancialmente los requisitos contables
de la norma anterior. En consecuencia, el arrendader continia clasificando sus arrendamientos como
arrendamientos operativos o financieros, y contahiliza cada uno de esos dos tipos de contratos de
arrendamiento de manera diferente.

En la fecha de transicién, la Caja no opié por aplicar el método retrospective madificado, Respecto al
activo, se optd por registrar activos por derecho de uso por un importe igual a los pasives por
arrendamiente, ajustado por el importe de cualquier pago por arrendamientos anticipado o devengado
relacionado con ese arrendamiento reconacido en &l balance antes de la fecha de aplicacidn inicial.

El pasivo por los arrendamientos en los que la Caja actta como arrendatario, como consecuencia de la
entrada en vigor de la Circular 2/2018 se corresponde con el valor actual de los pagos futuros
comprometidos durante la vida del arrendamiento {ver Nota 16),

A 1 de enero de 2019, 1a Caja ha reconocido activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
por un importe de 1.525 miles de euros, en ambaos casos.

1.15 Marco de Apetito al Riesgo

El apetito al riesgo es el nivel de riesgo que las entidades estdn dispuestas a asumir mientras
desarrollan su actividad ordinaria. Las autoridades estén dande un mayor peso a la elabaracién de un
enfoque general, que incluya las politicas, procesos, controles y sistemas, a través de los que se
establezea, comunique y monitorice el apstito al riesgo.

Para ello la Caja ha elaborado un ‘Marco de Apetito al Riesgo’ (MAR o RAF por sus siglas en inglés),
que es un instrumento de gobiemo y gestion que permite al Consejo de Administracién y demas
érganos de gohierng:

- Para los riesgos identificados de la Entidad; definir v calibrar los umbrales de objetivo, tolerancia y
capacidad para unos indicadores que miden estos riesgos.

- Establecer el mecanismo de supervision y vigilancia de estos indicadores y reforzar la cultura de
riesgos de la Entidad.

El Consejo de Administracion es el 6rgano responsable de la fijacion del apetito al riesgo de la Caja, del
seguimiento del perfil de riesgo efectivo v de asegurar la consistencia entre ambos aspectos. Ademas,
debe asegurar la correcta transmisién del apetito al riesge a todas Jas unidades de negocio y
departamentos de ia Entidad, asi como realizar una asignacion de recursos suficientes para la gestion
y control de los mencionados riesgos.
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El MAR incluye la Declaracion del Apetito al Riesgo de la Entidad, es decir la seleccion y definigién,
para cada tipologia de riesgos, de una serie de indicadores que pretenden capturar, de forma objetiva,
fundamentalmente cuantitativa y con caracter prospectivo, la expasicion a ese riesgo.

El apetito al riesgo de la Caja se ha farmulado de acuerdo a las siguientes lineas directivas:

- El Consejo de Administracién es respensable de la aprobacidn v supervision del cumplimiento del
apetito al riesgo establecido.

- Recage los principales tipos de riesgo que afectan a la Entidad en el desarrollo de su actividad.

- Tiene caracter estable, pero no estatico, por lo que es adaptable a los cambios del entorno del
negocio.

- Combina principios cuslitativos y cuantitativos, que permitan, de forma objetiva, conocer el perfil de
riesgo de la Entidad y comparario con su apetito al riesgo.

- Es conciso y facil de comunicar a |a alta direccién v a los agentes externos.

- Esta vinculado a la estrategia general de negocio, tanto en términos de liquidez como de capital.

- Esté integrado en la gestién de los riesgos de la actividad crdinaria de la Entidad, a través de su
vinculacién a las polfticas v los limites.

1.16 Plan de Recuperacion

La realizacidén de un Plan de Recuperacion es un requerimiento regulatorio fijado en la Ley 11/2015 de
recuperacién y resolucion de entidades de crédito vy de empresas de servicios de inversion {que
transpone la Directiva Europea de Recuperacion y Resolucion).

La Caja ha elaborado un Plan de Recuperacién que sigue la modalidad simplificada, por indicacidn de
Banco de Espana, que por sus caracterfsticas, puede acogerse a este formato. A pesar de ello, se ha
profundizade en determinados aspectos relevantes para la Entidad, a fin de realizar un anélisis més
exhaustivo que refuerce la solidez del Plan.

El organo responsable en Ultima instancia del Plan de Recuperacion es el Consejo de Administracion,
que ademads ostenta la funcién de aprobar el documento inicial, asf como cada una de las posteriores
actualizaciones.

Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables vy criterics de valoracion;

2.1 Participaciones
2.1.1 Entidades del Grupo
Se consideran “entidades del Grupa” aguéllas que, junto con la Entidad, canstituyen una unidad de

decisién. Esta unidad de decisién se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por
parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% ¢ mas de los derechos de voto de las entidades
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participadas o, aun siendo inferior ¢ nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o
acuerdos atorgan a la Caja &l control.

Segiin lo dispuesto en la Circular 4/2017, se entiende gue una entidad controla a otra cuande aquella:

i} Dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afecten de manera
significativa a su rendimiento, por disposicion legal, estatutaria o por acuerdos.

il Tiene capacidad presente, es decir, prictica de ejercer los derechos para usar aquel poder con
objeto de influir en su rendimiento, v

Debido a su involucracién, estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables de la entidad
participada,

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en .estas cuenias anuales registradas en el
epigrafe "Inversiones en dependientes, negocios conjuntas y asociadas - Dependientes” del balance
y valaradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que pudiesen haber sufrido, en su caso,
dichas participaciones, los cuales se estiman y se registran, también en su caso, de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 12.

Los dividendos devengados en el gjercicio por estas participaciones se registran, en casc de existir, en
el capitulo "Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
devengo, que es el momento en el que se genera el derecho para la Caja a su recepcidn, gue coindice
con &l de su aprobacian por los correspondientas érganos de gobierno de la sociedad participada.

En la Neta 12 de esta memoeria se facilita informacién significativa sobre las participaciones en este
tipo de sociedades.

2.1.2 Negocios conjuntos

Se entiende por “negociocs conjuntos” aquellos que se encuentran sometidos a control conjunto por
dos o més entidades denominadas "participes” mediante un acuerdo por el gue ningun participe
controla individualmente la sociedad, sino conjuntamente con &l resto, lo que supone que el poder de
dirigir las decisiones sobre las actividades relevantes requieren del consentimiento unénime de los
participes que comparten el control.

Las participaciones en negocios conjuntos se presentan en estas cuentas anuales, en caso de axistir,
registradas en el epigrafe "Inversicnes en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Negocios
conjuntos” del balance y valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los detericros que pudiesen
haber sufrido dichas participaciones, los cuales se estiman y registran, en su caso, de acuerde a [o
dispuesto en la Nota 12.

les dividendos devengados en el gjercicio por estas participaciones se registran, en su caso, en &l
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta memoria se facilita informacidn significativa sobre las participaciones en este
tipo de sociedades.

13



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

2.1.3 Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para
gjercer una influencia significativa, aunque no control o contrel cenjunto. Habitualmente, esta capacidad
se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto
de la entidad participada.

Los dividendos devengados en el sjercicic por estas participaciones se registran, en su ¢aso, en el
epigrafe "Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta memoria se facilita informacién significativa sobre las participaciones en este
tipa de sociedades.

2.2 Instrumentos financieros

La Circular 4/2017 incluye requerimientos para la clasificacion y valoracion de los activos y pasivos
financieros, el detericro de activos financieros v la contabilidad de coberturas y ha sustituido la Circular
442004 a partir del 1 de enero de 2018.

2.2.1 Clasificacicn y valoracion de instrumentos financieros
Clasificacion de activos financieros

La Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a wvalor razonable con cambios en otro resultade global
acumulado, vy valoradaes a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado ¢ de valor
razanable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negacio v la evaluacién del flujo de efectivo
contractual, comunments conocido como el 'Criterio de sélo pago de principal e intereses’ (en adelante,
SPPI).

Un instrumenteo financiero de deuda deberd valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

il El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

iy Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efective que son
Unicamente pagos de principal e intereses, entendidos basicamente como la compensacion
por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Un instrumento financiero de deuda debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultade
global si se cumplen las dos condiciones siguientes:

iy  El active financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efective contractuales v vendiendo activos financieros; v
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i} Las condiciones contractuales del activo financiere dan lugar, en fachas especificadas, a
flujos de efectivo gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente.

Un instrumento financiero de deuda se clasificara a valor razonable con cambios en resultados siempre
que por el modelo de negocio de la entidad para su gestién o por las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales no sea precedente clasificarlo en alguna de las otras carteras descritas.

En general, los instrumentos financieros de patrimonio se valoran a valor razonable con cambios en
resultados. No obstante, la Caja pedria elegir de manera irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global.

Los activos financieros solo se reclasificardn cuando la Caja decide cambiar el modelo de negocio. En
este caso, se reclasificaran todos los activos financieros de dicho modelo de negocio. El cambic en el
objstive del modele de negocio debe ser anterior a la fecha de reclasificacion.

Valoracion de activos financieros

Todos los activos financieros se registran iniclalmente por su valor razonable mas en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacian que no sean coberturas econdmicas y contahbles, todas las
variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de ta cuenta de pérdidas v ganancias
del periodo en el que se produjo el devengo.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencicnadas en el parrafo anterior, se tratan como se describe a continuacién, en
funcién de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos financieros.

"Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y “Activos financieros
designados a valor razonable con cambios en resuftados”

En el capitulo " Activos financieros mantenidos para negociar” se registrardn activos financieros cuyo
modele de negocio tiene como objetivo generar beneficios a través la realizacion de compras y ventas
o generar resultados en el corto plazo. Los activos financieros registrados en el capitulo “Activos
financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en
resultados” estdn asignados a un modelo de negocia cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de
efectivo contractuales v / o vendiendo actives financieros pero que los flujos de efectivo contractuales
ne han cumplido con las condiciones de la prueba del SPPI, En " Activos financiercas designados a valor
razonable con cambios en resultados” se clasificaran activos financieros solo cuando tal designacion
elimine o reduzca de forma significativa a inconsistencia en la valoracién o en el reccnocimiento que
surgirfa de valorar o reconocer los actives en una base diferente.

Los activos registrados en estos capftulos de los balances se valoran con posterioridad a su adquisicién
a su valor razonable v las variaciones en su valor {plusvalias o minusvalias) se registran, por su importe
nete, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
netas " v "Ganancias o pérdidas por activos v por pasivos financieros designadqs a vgipr razonghle con
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cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses
correspondientes a derivados designados como coberturas econdmicas y contables sobre tipos de
interés que se registran en los capitulos “Ingresos por intereses” o "Gastos por intereses”, en funcién
de ddonde se encuentren registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las
variaciones con origen en diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

"Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Instrumentos financieros de deuda

Los activos registrados en este capitulo de los balances se valaran a su valor razonable. Las variaciones
posteriores de esta valoracion {plusvalias 0 minusvalias) se registran transitoriamente, por su importe
ineto del correspondiente aefecto fiscall, en el epigrafe "Otro resultado global acumulado — Elementos
que pueden reclasificarse en resultados - Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda
valorados & valor razonable can cambios en otro resultado glebal” del balance.

Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global” y "Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados -
Conversion de divisas” contintdian formando parte del patrimonio neto de la Caja hasta tanto no se
produzca la baja en el halance del activo en el que tienen su origen o hasta que se determine Ia
existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiers. En el caso de venderse estos activos,
los importes se cancelan, con contrapartida en el capitulo "Ganancias o pérdidas al dar de baja en
cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”
o "Diferencias de cambio, neto”, segln proceda, de la cuenta de pérdidas vy ganancias del periodo en
que se produce la baja en el balance.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los actives financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global producidas en el gjercicio se registran en el epigrafe "Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” de la cuenta
de pérdidas y ganancias de dicho periado.

Las diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo " Diferencias
de cambio, neto” de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Instrumentos financieres de patrimonio

La Caja, en ef momento del reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se valorarian al valor razonable con cambios en resuliados, podra tomar
ia decisién irrevacable de presentar los cambios posteriores dal valor razonable en otro resultado global.
Las variaciones posteriores de esta valoracion se reconocerén en “Otro resultado global acumulado —
Elementos que no se reclasificardn en resultados — Cambios del valor razanable de los instrumentos
de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”.
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“Activos financieros a coste amortizado”

Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona con un
madelo de negocio cuyo abjetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos de efectivo
contractuales, y cumpla la prueba del SPP!.

Los activos registrados en este capitulo de los balances se valoran con posterioridad a su adquisicion
a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés
efectiva”,

Las pérdidas netas por deterioro de les activos registrados en estos capitulos producidas en cada
ejercicio se registran en los epigrafes “Deteriore del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a coste
amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periado.

2.2.2 Clasificacion y valoracion de pasivos financieros

Clasificacion de pasivos financieros

Los pasivos financieros astén clasificados en las siguientes categorias:
i) Pasivos financleros a coste amortizado;

il Pasivos financieros mantenidos para negaciar {incluyendo derivados): son instrumentos que
se registran en esta categeria cuando el objetivo de la Caja es generar beneficios a través
de la realizacion de compras y ventas con estos instrumentos;

iiit Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en el memento
del reconocimiento inicial (*Fair value option”). La Caja tiene la opcién de designar de
manera irrevocable un pasivo financiero como valorado a valor razonable con cambios en
resultados si la aplicacién de este criterio elimina o reduce de manera significativa
inconsistencias en la valoracion o en el reconocimiento, o si se trata de un grupo de pasivos
financieros, o un grupo de activos y pasivos financieros, que esta gestionado, v su
rendimiento evaluado, en hase al valor razonable en Ilnea con una gestidn de riesgo o
estrategia de inversidn.

Valoracion de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable mds en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonahle con cambios en resultados, los
costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de los instrumeantos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas econémicas y contables, todas las
variaciones en el valor de los pasivos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses” o "gastos por intereses”, de la cuenta
de pérdidas v ganancias del pericdo en el que se produjo el devengo.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se tratan como se describg a continuacion, en
funcién de las categorfas en las que se encuentran clasificados los pasivos financikros
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“Pasivos financieros mantenidos para negociar” vy “Pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resuftados”

Los pasivos registrados en estes capitulos del balance se valoran con posterioridad a su reconocimiente
a su valor razonable v las variaciones en su valor (plusvalfas o minusvalias) se registran, per su importe
neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por actives y pasivos financieros mantenidos para negociar
netas " v "Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas v ganancias, excepto para los pasivos
designados bajo la opcion de! valor razonable, en el que el importe del cambio en el valor razonable
atribuible a cambics en el propio riesgo de crédito se presentan en “Otro resultado global — Elementos
que no se pueden reclasificar - Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonakle
con cambios en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito”. Los intereses
correspendientas a derivados designados como coberturas econdmicas y contables sobre tipos de
interés se registran en los capitulos “Ingresos por intereses” o "Gastos por intereses”, en funcién de
dénde se encuentren registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones
con origen en diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

“Pasivos financieros a coste amortizade”

Los pasivos registrados en este capitulo de los halances se valeran con posterioridad a su adquisicion
a su “coste amortizado”, determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés
efectivo”.

2.3 Coberturas contables y mitigacidn de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los
riesgos de tipo de interés vy de tipo de cambio de la moneda extranjera. entre otros. Cuando estas
operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la norma, dichas operacicnes son
consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacidn como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentes incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumenta o instrumentos cubiertos y el instrumento ¢ instrumentos de cobertura,
ademds de la naturaleza de! riesgo que se pretende cubrir, asi coma los criterios o métodos seguidos
por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracidén de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Entidad solo considera como aperaciones de cobertura agquellas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durants
el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuidos al riesge cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los
instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el
valor razonahle o en los flujos de efectivo, seglin el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si

desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivaments, que los cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo de la partida cubierta
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que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por ios cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

La Entidad unicamente ha realizado coberturas de valor razonable, es decir, aquélias que cubren la
exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y pasivas financieros o de compromisos en
firme atn no reconocidos, o de una percisn identificada de dichos activos, pasivos 0 compromisos en
firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas v ganancias,

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieras designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracién se registran en las coberturas de valor
razonable, segun el siguiente criterio: las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como an los elementos cubiertos {en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto), se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cabertura vence ¢ es vendido, cuando la operacidon de cobertura deja de cumplir fos
requisitos para ser considerada como tal o se precede a revocar la consideracion de la operacidn como
de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizades con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba
descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,
aplicando el tino de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de
cobertura.

2.4 Operaciones en moneda extranjera

2.4.1 Moneda funcional

La moneda funcional de {a Caja es el euro, gue coincide con la moneda de presentacién de estas
cuentas anuales. Consecusntemente, todos los saldos v transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del contravalor en euros de los principales saldos de

activo y pasivo del balance mantenidos en maneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas
que los integran v a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados es el siguiente:
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Contravalor en Miles de Euros
Naturaleza de los Saldos 2018 2018
en Moneda Exiranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en dolares norteamericanos-
Activos financieros a coste amortizado 1.385 - 1.083 -
Pasivos financieros a coste amaortizado - 1.394 - 1.002
Otros 58 - 53 -
1.453 1.394 1.146 1.092
Saldos en libras esterlinas-
Activos financieros a coste amortizado 7 - - -
Pasivos financieros a coste amortizado -~ 7 - -
Otros 78 - 63 -
85 7 63 -
Saldos en otras divisas-
Activos financieros a coste amortizado - - 22 -
Pasivos financieros a coste amortizado - - - 22
Otros - - - ~
" B 22 22
Total 1.538 1.401 1,231 1.114

2.4.2 Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en maneda extranjera realizadas por la Caja se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en eures resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas
en que se realizan las operaciones, Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

1. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido
como ¢l tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

2. Las partidas no maonetarias valoradas a su coste histdrico se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

3. Las partidas nc monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

4. Lesingresos y gastos se convierten aplicande el tipe de cambio de la fecha de la operacion.

2.4.3 Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversidn de los saldos denominados en
moneada extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, censiderando los
criterios anteriormente comentados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

2.4.4 Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriorments
explicados, los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la Caja se registran, con caracter
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general, por su importe neto en el capitulo "Diferencias de cambio, netas” de la cuenta de pérdidas v
ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
designados a su valer razonable con cambios en resultadoes, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en
el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas” atendiendo a la categoria en la que se encuentren clasificadas.

No obstante lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto "Otro resultadc
global acumulado-Elementos que pueden reclasificarse en resultados” del balance hasta el momento
en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el momento de realizarse, las
diferencias de cambio imputadas en el patrimenio nete de la Caja se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

25 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Caja para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos,

Inaresos v gastos por intereses v conceptos asimilados:

Con cardcter general, los ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del tipe
de interés efectivo.

El reconocimiento en fa cuenta de pérdidas v ganancias de los intereses se realizard teniendo en
cuenta los siguientes criterios, con independencia de la cartera en la que se clasifiquen los activos
financieros que los generan:

+ Los intereses vencidos con anterioridad a la fecha del reconocimiento inicial y pendientes de
cobro formaran parte del importe en libros del instrumento de deuda.

+ | os intereses devengados con posterioridad al reconocimiento inicial de un instrumento de deuda
se incorporaran, hasta su cobro, al importe en libros bruto del instrumsnto.

Las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos {fundamentalmente, las
comisiones de apertura y estudio) son periodificadas y registradas en resultados a lo largo de Ia
vida esperada del préstamo. De dicho importe se deduciradn los costes de transaccién identificados
como directamente atribuibles en la formalizacién de las operaciones. Estas comisiones forman
parte del tipo efectivo de los préstamos.

Cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado, se registra un ingreso por intereses

aplicando sobre el valor en libros del activo el tipo de interés utilizado para descontar los flujos de
caja que se estiman recuperar.
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Ingresos por dividendos percibidos:

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los dividendos se realizara teniendo
en cuenta los siguientes criterios, con independencia de la cartera en la que se clasifiquen los
activos financieros que los generan:

s Los dividendos cuyo derecho al cobro haya sido declarado con anterioridad al reconocimiento
inicial v pendientes de cobre no formaran parte del importe en libros del instrumento de
patrimonio neto ni se reconoceran como ingresos. Estos dividendos se registrardn como activos
financieros separados del instrumento de patrimonio neto.

s Con posteridad al reconocimiento inicial, los dividendos de los instrumentos de patrimenio neto
se reconacerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se declare el
derecho a recibir el pago. Sila distribucién corresponde inequivocamente a resultados generados
por el emisor con anterioridad a la fecha de reconoccimiento inicial, los dividendes no se
reconoceran como ingresos sino que, al representar una recuperacion de parte de la inversion,
minoraran el importe en libros del instrumento. Entre otros supuestos, se entendera que la fecha
de generacién es anterior al reconocimiento inicial cuando los importes distribuidos por el emisor
desde el reconocimiento inicial superen sus beneficios durante el mismo periodo.

Comisiones, honorarios v conceptos asimilados:

Los ingresos vy gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

 Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en &l momento de su cobro/page.

* Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
se reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.

» Los gue respanden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto que los origina,

Ingresos v gastos_no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros vy pagos diferidos en el tismpo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

2.6 Compensaciones de saldos
Solo se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo

de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v se tiene la intencidn de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.
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A estos efectos, la presentacion de acuerdo a la Circular 4/2017 de Banco de Espana y sucesivas
rmodificaciones en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valarativas
por depreciacién o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacién de
saldos™.

2.7 Transferencias y baja del balance de activos y pasivo financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
gue se transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren; de
manera que los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan, cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos o cuando, aun no existiendo tfransmision ni retencidén sustancial de estos, se
transmita el control del activo financiero. En estos dos Ultimos casos, el activo financiero transferido
se da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente cualguier derecho u obligacién retenido o
creade como consecuencia de la transferencia.

De forma similar, los pasivos financiercs sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan ¢ cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Se considera que la Caja transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidas representan la mayaria de los riesgos y heneficios totales de los activos transferidos. Si
se retienen sustancialmente los riesgos v/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

s [l activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorando con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

» Seregistra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado o valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias, segun proceda.

En el caso concreto ds las titulizaciones, dicho pasivo se registra en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amartizado ~ Depdsitas de la clientela” de los balances {(ver Nota 20). Por no constituir una
obligacidén actual, al caleular el importe de este pasivo financiero, la Caja deduce los instrumentos
financieros de su propiedad que constituyan una financiacién para la entidad a la que se hayan
transferido los activos financieros, en la medida en que dichos instrumentos financien especificamente
a los activos transferidos.

Se centinfian registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido {pero no dado de
baja) como les gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Seguidamente se especifican los criterios seguidos en relacion con las transacciones de este tipo mas
habituales realizadas por la Caja:

« Compromisos de compra y de venta: Los instrumentos financieros vendidos con compromiso

de recompra no son dados de baja en los balances y el importe recibido por la venta se
considera como una finangiacién recibida de terceros.
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¢ Losinstrumentos financieros comprados con compromiso de venta posterior no son dados de
alta en los balances y el importe entregado por la compra se considera como una financiacién
otargada a terceros.

s Titulizaciones; En todas las titulizaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2004, la Caja
aplica los criterios mas estrictos para decidir si retiene o no los riesgos v beneficios de los
activos titulizades. Como resultado de dichos andlisis, se ha cancluido que, en ninguna de las
titulizaciones realizadas desde esa fecha, los activos titulizados podian darse de haja de los
balances, ya que la Caja retiene de forma sustancial las pérdidas de crédito esperadas vy las
posibles variaciones en los flujos de efectivo netos, al mantener financiacicnes subordinadas
v lineas de crédito a favor de los fondos de titulizacién.

2.8 Deterioro del valor de los activos financieros

De acuerdo a la Circular 4/2017 del Banco de Espana, las pérdidas por deterioro del perfodo en los
instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas
por detericro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se reconocen contra una cuenta
correctora que reduzca el importe en libros del active, mientras que las de aquellos a valor razonable
con cambios en otro resultado global se reconocen en el epigrafe de Otro resultado global acumulado.

Las coherturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas
de los instrumentos de deuda se registrardn en el pasivo del balance coma una provision. Las pérdidas
por detericra del periado se registrardn como un gasto en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Las reversiongs posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se
registrarén inmediatamente como un ingreso en [a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

La Caja aplica una definicidn de incumplimiento para los instrumentes financieros que es consistente
con la utilizada en la gestién interna del riesgo de crédito, asi como con los indicadores previstos en la
regulacion bancaria aplicable a la fecha de entrada en vigor de la Circular 4/2017 de Banco de Espanfia.
Se consideran indicadores tanto cualitativos cemo cuantitativos.
La Caja considera que existe incumplimiento cuando se da una de las siguientes situaciones:

- un impago de mas de 90 dias; o

- existen dudas razonables sobre el reembolso total del instrumento.
El incumplimiento da los 90 dias es una presuncién que puede refutarse en aquellos casos en los que
la entidad considere, en base a informacidn razonable y documentada, que es apropiado utilizar un
plazo mas largo.
Esta definicién se aplica de forma consistente en la Caja.
Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias

esperadas de las operaciones, considerandose lo establecido en el anejo IX de la Circular 4/2017 del
Banco de Espana, asf como las siguientes definiciones:
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Pérdidas crediticias corresponden a ia diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se deben al Grupo de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos
los flujos de efectivo que esta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo original
0, para los activos financieres comprados u eriginados con deterioro crediticio, al tipo de
interés efectivo ajustado por la calidad crediticia.

En el caso de los compromisos de préstamo concedidos, se comparan los flujos de efectiva
contractuales que se deben a la Caja en el caso de la disposicion del compromiso de préstamo
y los flujos de efectivo que esta espera recibir si se dispone del compromiso. En el caso de
garantias financieras concedidas, se consideran los pagos que la Caja espera realizar menos
los flujos de efsctivo que esta espera recibir del titular garantizado.

La Caja estima los flujos de efectivo de la aperacion durante su vida esperada teniendo en
cuenta todos los términos y condiciones contractuales de la operacidn {como opciones de
amortizacion anticipada, de ampliacion, de rescate vy otras similares).

Entre los flujos de efectiva que se deben tener en cuenta, la Caja incluye los procedentes de
la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante
de las condiciones contractuales, como las garantias financieras recibidas.

Pérdidas crediticias esperadas cerresponden a la media ponderada de las pérdidas crediticias,
utilizando comeo ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de
incumplimiento, teniendo en cuenta la siguiente distincién:

i) Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién: son las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante teda la
vidla esperada de la operacidn.

i) Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de la operacién que corresponde a las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de los eventos de incumplimiento qgue pueden producirse en la
operacion en los doce meses siguientes a la fecha de referencia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcidn de si se ha
producido 0 no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de la operacién, v de si se ha producide o no un evento de incumplimiento. De este
modo, la cobertura por pérdidas per deterioro de las operaciones serd igual a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un
evento de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa
desde su reconocimienta inicial.

- Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra
un evento de incumplimiento en la operacién ha aumentado de forma significativa desde
su reconocimiente inicial.

- las pérdidas crediticias totales esperadas, cuando se ha preducide un evento de
incumplimiento en la operacion.
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Si se reclasifican operaciones entre carteras de activos financieros, la Caja consideraré la
fecha de reclasificacidn como la de reconocimiento inicial.

Los flujos de efectivo futuros de un instrumento de deuda serdn todos [os importes gue |3
Caja estima que obtendrd durante la vida esperada del instrumento. En la estimacion se
considerara toda la informacion relevante disponible en la fecha de referencia de fas Cuentas
Anuales que proporcione datos sobre el cobro futuro de los flujos de efectiva contractuales.

En la estimacién de los flujos de efective futuros de operaciones gue cuenten con garantias
reales, se tendrdn en cuenta los flujos que se obtendrian de su venta, menos el importe de
los costes necesarios para su ¢btencion, mantenimiento y posterior venta.

En la estimacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros se utilizard como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original de la operacidn {o una aproximacién a este).

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcidn del riesge de crédito, en alguna de las
categorias recogidas a cantinuacion:

a) Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro
es igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses
se calculan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

b) Riesgo normal en vigilancia especial. Comprende aguellas operacicnes para las que su
riesge de crédito ha aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial, pero
no presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro es igual a las
pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacién. Los ingresos por intereses se
calculan aplicando &l tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

¢ Riesgo dudoso. Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es, que
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura es igual a las pérdidas crediticias
esperadas. Los ingresos por intereses se calculardn aplicando el tipo de interés efectivo
al coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccidn de valor por deterioro) del
activo financiero.

d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no se tengan
expectativas razonables de recuperacidn, La clasificacidn en esta categoria llevard
aparejados el reconocimiento en resultades de pérdidas por el importe en libros de la

operacion y su baja total del activo.

Operaciones clasificadas como riesao normal en vigilancia especial.

Para determinar si una operacién presenta un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial, la Caja evalla, en cada fecha de referencia, si ha aumentado de forma
significativa el riesgo de crédito de una operacidn desde el reconocimiento inicial. Para realizar esta
evaluacidn, analizard el cambio producide en el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento
durante la vida esperada de la operacién, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias
esperadas.
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Para los compromisos de préstamo, las garantfas financieras y los otros compromisos concedidos, la
Caja realizara la evaluacion descrita tamando como fecha de reconocimiento nicial aguelia en la que se
convierta en parte del contrato de forma irrevocable,

Con independencia de la informacién disponible para la evaluacién del aumento significativo del riesgo
de crédito, se presumira, que se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédite cuando
existan importes vencides en dichas operaciones con una antigliedad superior a los treinta dias.

No obstante lo anterior, si se determina que una operacién tigne riesgo de crédito bajo en la fecha de
referencia, la Caja podré considerar que no ha habide incremento significativo del riesgo sin necesidad
de realizar la evaluacion.

Una operacion se considerara como de riesgo de crédito bajo si el titular tiene una buena capacidad
para cumplir sus obligaciones de pago contractuales en el futuro inmediato, y los cambios adversos en
las condiciones econdmicas vy comerciales a largo plaze pueden reducir su capacidad de pago, perc no
necesariaments su capacidad para atender sus cbligaciones de pago contractuales.

La cobertura por deteriore se ajustard para recoger las pérdidas crediticias esperadas en doce meses
cuando, en un periodo anterior, la cobertura de una operacidn fueron las pérdidas crediticias esperadas
en la vida de la operacidn v, en el perlodo actual, va no se verifique un aumento significativo del riesgo
de crédito desde el reconacimiento inicial.

Operaciones clasificadas como riesgo dudaso

Las operaciones con deteriora crediticio serdn clasificadas como riesgo dudoso. Una operacidn
presenta un deteriore crediticio cuando ha ocurrido un evento de incumplimiente, siendo posible
identificarlo mediante un Unico evento concreto o que sea un efecto combinado de varios evenics.

Cuando la operacién deje de estar clasificada como riesgo dudoso, el ingreso por intereses se calculard
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

En los riesgos dudosos los intereses que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias son &l
resultado de aplicar ! tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado; esto es, ajustado por
cualquier correccién de valor por pérdidas por detericro. En cualquier caso, el coste amortizado de una
operacion, una vez reconocidos los intereses, no podra superar el valor actual de los flujos de efectivo
que se espera recibir, descontado al tipo de interés efectivo original. Si el grimero es mayor, el exceso
se reconocerd como pérdida por deterioro en la cuenta de resultados, incrementando el importe
acumulado de las correcciones de valor por deterioro previamente constituidas.

Estimaciones individualizadas de las coberturas
Son objeto de estimacién individualizada las coberturas de las siguientes operacionss dudosas:

a) Las coberturas de las operaciones dudosas por razén de la morosidad consideradas
significativas.

b) Las coberturas de las operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad, Como

excepcion, serdn objeto de estimacién colectiva las coberturas de las opefaciones, distintas de
aquellas identificadas como con riesgo de crédito bajo, que se clasifiquel como dtdosas por
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razones distintas de la morosidad considerando exclusivamente factores automaticos de
clasificacion.

¢} Las coberturas de las operaciones dudosas, tanto por razdn de la morosidad como por razones
distintas de esta, que estan identificadas como con riesgo de crédito bajo.

d} Las coberturas de las operaciones dudosas que no pertenecen a un grupo homogéneo de riesgo
y, por tanto, para las que la Caja no puede desarrollar metodologias internas para [a estimacion
colectiva de las pérdidas crediticias de estas operaciones.

Son objeto de estimacién individualizada [as coberturas de las siguientes operaciones normales en
vigilancia espacial:

a) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que la Caja considera
significativas.

b) Las coherturas de las operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial como
consecuencia de un andlisis individual de la operacion en el que algin factor distinto de los
automdticos haya tenido una influencia decisiva.

¢} Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que no pertenecen a un
grupo homogéneo de riesga y, por tanto, para las que la Caja no puede desarrollar metodologias
internas para la estimacion colectiva de las pérdidas crediticias de estas operaciones.

Estimaciones_colectivas de las caberturas

Las coberturas de todas las operaciones para las que no tenga gue realizarse una estimacion
individualizada seran objeto de estimacién colectiva.

En este sentido, la Caja ha utilizado, dado que no dispene de suficiente experiencia histdrica y
estadistica propia al respecto, los pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base de su
experiencia y de la infarmacién que tiene del sector, que determinan el método a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificades como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con ia evolucién de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro en
los instrumentos de deuda ne valorados por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
en los riesgos contingentes clasificados como normales o dudosos por razén de morosidad, se realiza
mediante la aplicacion de unos porcentajes sobre el importe del riesgoe no cubierto por el importe a
recuperar de las garantias reales eficaces. Los mencionados porcentajes varian en funcidén del
segmenta de riesgo al que pertenecen dichos instrumentos de deuda y riesgos contingentes dentro
del riesgo normal, normal en vigilancia especial o dudoso, en funcidn de su titularidad vy finalidad.

2,9 Garantias financieras y provisiones constituidas scbre las mismas

Se consideran “Garantias financieras” aguellos contratos que exigen que el emisar efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurra cuando un deudor especifico
incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las cendiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda; con independencia de su forma juridica. Las garantias financieras pueden
adoptar, entre otras, la forma de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.
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En su reconocimiento inicial, las garantias financieras prestadas se contabilizan reconociendo un pasivo
a valor razonable, que es generalmente el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por
dichos contratos a {o largo de su vida, teniendo como contrapartida en el activo el importe de las
comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar
por el valor actual de les flujos de efectivo futuros pendientes de recibir.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan perigdicameante con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas vy, en su
caso, estimar la necesidad de constituir alguna provisién por ellas, que se determinan por aplicacidn de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas par deterioro experimentadas por les
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las praovisiones constituidas sobre los contratos de garantia financiera que se consideren deteriorados
se registran en el epigrafe "Compromisos y garantias concedidos” del pasivo de los balances. La
dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Provisiones
o reversion de provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capfiulo "Ingresos por
comisiones"” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en €l
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de |a garantia.

2,10 Arrendamientos

El 1 de enero de 2019 entro en vigor la Circular 2/2018 que incluye modificaciones en la contabilidad
para el arrendatario {ver Nota 1.14}.

El modelo de contabilidad Unico para el arrendatario requiere que se reconozcan los activos y pasivos
de todos los contratos de arrendamiento. La norma prevé dos excepciones al reconccimiento de los
activos y pasivos por arrendamiento, que se pueden aplicar en los casos de coniratos a corto plazo y
aquellos cuyo activo subyacente sea de bajo valor. La Caja ha decidido aplicar ambas excepciones.

El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de usc que representa su derecho a utilizar el
active arrendado que se registra en los eplgrafes "'Activos tangibles — Active material de uso propio”
balance {ver Nota 13.1), v un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar los
pagos de arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado — Otros
pasivos financiercs' del balance (ver Nota 16.4).

A la fecha de inicio de! arrendamiento, &l pasiva por arrendamiento representa el valor actual de todos
los pagos por arrendamiento pendientes de page. Los pasivos registrados en este capitulo de los
balances se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste amortizado, determinandose
éste de acuerdo con el método del “tipa de interés efectiva”.

Los derechos de uso se registran inicizlmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracion inicial del
pasivo por arrendamiento, cualguier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos incentivos
de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos asi comno una estimacién de
los gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados con la extraccién y el desmontaje
del activo subyacente. Los activos registrados en este capitulo de los kalances se valoran con
postericridad a su reconocimiento inicial a coste menos:
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- La amortizacién acumulada y el deterioro acumulado; y
- Cualquier revalorizacion del pasive peor arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el epfgrafe de “Gastos por intereses” (ver Nota 30).

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicidon de los activos,
sobre la vida del contrato de arrendamiento. Las dotaciones en concepto de amortizacién de los activos
tangibles se registran en &l capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas vy ganancias (ver Nota 40),

En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer €l derecho de uso vy el pasivo
correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos correspondientes se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el periodo de duracién de contrato o de forma
lineal o de otra forma que mejor representa la estructura de la operacion de arrendamienta, en &l
epfgrafe "Otros gastos de explotacion — Otros Conceptos” {ver Nota 38).

Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en los epigrafes "Otros ingresos de explotacién — Ingresos por alquileres” {ver Nota 35).

El madelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacion, los contratos
de arrendamiento se clasifiguen como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del active objeto del contrato. Los contratos de
arrendamiento que no son financiercs se consideran arrendamientos operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades actdan como arrendadoras de un bien, la suma
de los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario mds el valor residual garantizado,
que, habitualmente, equivale at precio de ejercicio de la opcién de compra por el arrendatario a Ia
finalizacién del cantrato, se registra como una financiacion prestada a terceros; por lo que se incluye
an el capftulo “Activos financieros a coste amortizade” del balance (ver Nota 9).

En los arrendamientos operativos, si las entidades actian come arrendadoras, presentan el coste de
adguisicion de los bienes arrendados en el eplgrafe "Activos tangibles - Inmaovilizado material - Cedidos
en arrendamiento operativo" del balance (ver Nota 13). Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio vy los ingresos y gastos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias, de
forma lineal, en los epfgrafes "Otros ingresos de explotacidn” y "Otros gastos de explotacién” (ver
Notas 35 v 38, respectivamente).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados generados por la
venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de la misma.

2.11 Gastos de personal

2.11.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al personal estdan constituidas por las retribuciones monetarias ¢ no
menetarias tales como los sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social satisfechas por cuenta
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de los empleados o a satisfacer 2 los mismos durante los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
vy devengadas durante dicho ejercicio.

Las retribuciones a corto plaze para los empleados se contabilizan, con cardcter general, como un
gasto de personal en |a cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que las empleados hayan
prestado sus servicios, v se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicics
recibidos, registrandose mientras los empleados prestan sus servicios en la Caja, como una
periodificacién de pasivo, después de deducir cualquier importe va satisfecho.

2.11.2 Retribuciones post-empleo

La Entidad tiene asumido al compremiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos
de Seguridad Social que correspendan a determinades empleados y a sus derechohabientes, con
posterioridad a la finalizacidn del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con sus empleados se consideran
“compromisos de aportacién definida”, cuando la Entidad reasliza contribuciones de cardcter
predeterminado a una entidad separada, sin tener abligacion real ni efectiva de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas
con los servicios prestados en el gjercicio corrients y en los anteriores. L.os compromisos post-empleo
que no cumplan las condiciones anteriores serdn considerados como “compromisos de prestacién
definida”.

a3 totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Entidad se
encuentran cubiertos mediante planes domiciliados en Espafa, segln se indica a continuacion,

Planes de aportacidn definida

El registro de la aportacién devengada durante el sjercicio por este concepto se registra en el capitulo
"Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En ol caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algin importe pendiente de aportar al plan
externo en &l que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual
en ¢! epigrafe "Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-emplec” del balance. Al
31 de diciembre de 2018 y 2018, no existia ningun importe pendiente de aportacién a planes externos
de aportacién definida.

Planes de prestacidn definida

La Entidad registra en el epigrafe "Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasive del balance {o en el active, en el epigrafe "Otros activos — Contratos
de seguros vinculados a pensiones”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre v cuando se
cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2017 de Banco de Espana, para su registro) el
valor actual de los compromisos por pensionas de prestacién definida, netos, segin se explica a
continuacién, del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y del
“coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segln se explica a
continuacion.

Se consideran “actives afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y reanen las siguiente’s
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condiciones: no sen prepiedad de la Entidad, sine de un tercero separado legalmente vy sin el caracter
de parte vinculada a la Entidad; sélo estén disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo
de los empleados; v no pueden retarnar a la Entidad, salvo cuando los activos que guedan en dicho
plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las
prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los
empleados va pagadas por la Entidad.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias antre hipétesis
actuariales previas v la realidad v de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas.

La Entidad registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus
compromisos post-emplec con los empleados en el gjercicic en el que se producen, se registran,
directamente, con cargo al epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que no se
reclasificaran a resultados — Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones

definidas”.

El "coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones - se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento
en el que surgen los nuavos compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecha irrevocable
a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconccen en la cuenta de pérdidas v ganancias de la siguiente
forma:

s El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el
ejercicio por los empleados -, en el capitulo “Gastos de personal”.

s El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el gjercicio en el valor
actual de las obligaciones comao consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo "Gastos por
intereses’.

s Elrendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance asignados a la cobertura
de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valar, menos cualquier coste originado paor
su administracion y los impuestos gque les afecten, en el capitulo "Ingresos por intereses’.

s |a amortizacidn de las pérdidas y ganancias actuariales y del coste de los servicios pasades no
reconocidos, en el capitulo “Provisiones o reversién de provisionas”,

En la Nota 36 se detallan los compromisos por pensiones asumidos por la Entidad con sus empleadas.
2.11.3 Otras retribuciones a largo plazo

Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e

invalidez de los empleados durante el pericdo en el que permanecen en activo y que se encuentran
cubiertos mediante pélizas de seguros contratadas con Caser Aharrovida, Cia. de Seguros vy
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Reaseguros, S.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe de
las primas ds dichas pdlizas de seguras devengadas en cada ejercicio.

Durante el ejercicic 2019 se han devengado 78 miles de eurcs por estas polizas de seguros {79 miles
de euros en el sjercicio 2018).

Prejubilaciones

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacién efectiva se tratan contablemente, en
todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo
de prestacion definida, con la excepeién de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias o
pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

2 11.4 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un gaste de personal, en su caso, Unicamente,
cuando la entidad estd comprometida de forma demaostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado ¢ grupo de empleadas.

Adicionalmente, la Csja mantiene acuerdos con determinados gjecutivos y/o Administradores del
mismo para satisfacerles ciertas retribuciones en caso de que su vinculacidon lzboral se viera
interrumpida por causa no justificada, El importe de la retribucién, cuyo importe no seria significativo
para |la Caja, se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decision de rescindir [as
relaciones con las personas afectadas, El pasivo constituido a estos efectos se encuentra registrado
en [a ribrica “Provisiones” del balance.

En relacién con las indemnizaciones devengadas en el sjercicio, al 31 de diciembre de 2018 existe un
pasivo por importe de 192 miles de euros registrado en el capitule “Provisiones —~ Restantes
provisionas” del balance adjunio {433 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

2.11.5 Facilidades crediticias a los empleados

De cenformidad con los acuerdos alcanzados con los empleados, éstes pueden solicitar determinadas
ayudas financieras en las condiciones y caracteristicas siguientes:

o (réditos para acceso a la primera vivienda o cambio de vivienda, a tipo de interés variable (70%
del euribor afic), con unos Iimites méximo y minimo del 5,25% vy 0,5%, respectivamente.

o Créditos para acceso a segunda vivienda a tipo de interés variable {euribor ano).
o Crédito al consumo a tipo de interés variable (euribor afo).

s Anticipos reintegrahles sin intereses, por un importe maximo de seis mensualidades, con el objeto
de atender necesidades perentorias, plenamente justificadas.

2.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconocs en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultades se registran digectamente enel
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patrimaonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida
en el patrimanio neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre baneficios del ejercicio se calcula comao el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del sjercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deduccicnes v bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 20).

La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando sxiste una diferencia entre el valor
en libros v la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
imponible aquella que generarad en el futuro la obligacion para la Entidad de realizar algin pago a la
Administracién. Se considera una diferencia tempararia deducible aguella que generaré para la Entidad
alglin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y benificaciones v los créditos por bases imponibles negativas son
impartes que, habiéndose producido o realizado la actividad v obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes estahlecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Entidad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos vy pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos impertes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién en
ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

» Sise considera probable que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra
las que poder hacerlos efectivos; 0 que corresponda a activos fiscales diferidos que puedan dar en
el futuro derecho a su conversion en créditos exigibles frente a la Administracion Tributaria de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto
sobre Sociedades {lamados "activos por impuestos diferidos monetizables”}; y

+ En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se
han producido por causas identificadas que es imprcobable que se repitan.

Nao se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre

un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios v que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.
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Con ocasién de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados,

La Entidad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del Impuesto sobre Socledades, dentro
del grupo fiscal consolidade del que es cabecera. Asimismo, Actius Immabiliaris Caixa Ontinyent,
S.AU. también forma parte del grupo fiscal. Es por tanto, Caja de Ahorros v Monte de Piedad de
Ontinyent quien registra, en su caso, la deuda del grupo con la Administracidn Tributaria,

2.13 Activos tangibles
2.13.1T inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos
distintos de los afectos al fondo de educacion y promocién o para la produccion o suministro de bienes
¥ qQue se espera que sean utilizados durante més de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen
en esta categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacién, totai o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorade en el balance a su
coste de adquisicién, tal y como estd definido en la Circular 4/2017, formado por el valor razonable de
cualguier contraprestaciéon entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

«  Su correspondiente amortizacidn acumulada v,

» §j procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacian se calcula, aplicando el métado lineal, sobre el coste de adguisicién de les activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en conceptc de amortizacién de ios activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida
(til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afos de Vida

Util Esperada
Edificios de uso propio 7a75
Maobiliario 6a20
Instalaciones Ha2b
Equipos informdticos y sus instalaciones 2a8
Vehiculos {elementos de transporte) 10a15

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de gue &l valor neto de los elementos de su activa material excede de su correspondiente importe
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recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en libros del active de que se trate hasta su importe
recuperable y se sjustan los cargos futuros en concepto de amaortizacidn en proporcidn a su valor en
linros ajustado vy a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de a
misma. Esta reduccidn del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de
ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos
no financieros — Activos tangibles " de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizads en periodos anteriores,
mediante el correspondiente abono al epigrafe “Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor
de activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en
consecuencia los cargos futures en concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valar en libros por encima de
aquél que tendrfa si no se hubieran reconccido pérdidas por deteriorc en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida dtil estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propic, de cara a detectar cambios significativos en las
mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la correspendiente correccion del cargo a la cuenta
de pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacidn en virtud de las nuevas
vidas ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo "Gastos de administracién - Otros gastos de
administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como
consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a
la cuenta de resultados en el mamento de su devengo, no formando parte del coste de adquisicion de
los mismos.

Los activos de uso propio que dejan de estar destinados a dicho uso v para los que existe un plan de
venta por parte de la Direccidn que se estima se llavard a cabo en el plazc maximoe de un afic y cumplen
los demés requisitos establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para ello, se clasifican
como activos no corrientes en venta y pasan a valorarse de acuerdo a los criterios que se indican en la
Nota 2.17.

2,13.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del bzlance recoge los valores netos de los
terrenos, edificics y otras construcciones que se mantienen hien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos gue se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconacimianto del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias,
para su amortizacidn, para la estimacian de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materizles de uso propio
{véase apartado anterior).
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2.13.3 Otros activos cedidos en arrendamiento operativo

El epigrafe " Activos tangibles — Inmovilizado material — Cedido en arrendarniento operativo” del balance
recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles
que se tienen cedidos por la Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimienta del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiente, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles v para el registro
de sus posihles pérdidas por deterioro coinciden con los dascritos en relacién con los activos materiales
de uso propio {véase Nota 2.13.1).

2.13.4 Inmovilizado material afecto a Ia Obra Social

En el epigrafe "Activos tangibles — Inmovilizado material - Afecto a la Obra Social” del balance se
incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Socizal de la Entidad.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacion, para la estimacidn de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidén con los activos materiales de
uso propio {véase Nota 2.13.1), con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepio de
amortizacion v el registro de la dotacidn v de la recuperacidn del posible deterioro que pudiesen sufrir
estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con
contrapartida en el capitulo “Otros pasivas” del balance.

2.14 Activos intangibles

Se censideran activos intangibles aguellos activos no monetarios identificables, aunqgue sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente
por la Caja. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios
econdmicos.

Los actives intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada v las pérdidas por deteriore que hayan padido experimentar.

Los activos intangibles cen vida definida se amortizan en funcién de su vida til, aplicdndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacidn de los activos materiales. La amortizacidn anual de los
elementos del inmovilizado inmaterial se registra en e! epfgrafe “Amortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podide producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Detericro de
valor o reversién del deterioroa del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de
nérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, 8N su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores
son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).
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2.15 Provisiones y pasivos contingentes

El capitulo “Provisiones” de los balances incluye los importes registrados para cubrir las obligaciones
actuales de la Caja surgidas como consecuencia de suceses pasados y que estdn claramente
identificadas en cuanto a su naturaleza, pere resuftan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacién: al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la Caja espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econémicos. Estas obligaciones pueden surgir de disposiciones legales o
contractuales, de expectativas vélidas creadas por las sociedades de la Caja frente a terceros respecto
de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades o por la evolucién previsible de la normativa
reguladora de la operativa de las entidades; y, en particular, de proyectos normatives a los que |a Caja
no puede sustraerse,

Las provisicnes se reconocen en los balances cuando se cumplen todos vy cada uno de los siguientes
requisitos:

s Representan una obligacion actual surgida de un suceso pasado,

e Enlafecha a que se refieren los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién que de lo contrario,

» Para cancelar la obligacién es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos, v

s Se puede estimar de manera razonablemente precisa el importe de la obligacién.

Entre otros conceptos, estas provisiones incluyen los compromises asumides con sus empleados, as{
como las provisianes por litigios fiscales y legales.

Los activos contingentes son activos pesibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y deberé confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del
control de la Caja. Los activos contingentes no se reconecen en el balance ni en la cuenta de pérdidas
y ganancias, pero se informan en caso de existir en la Memaria siempre y cuando sea probable el
aumenta de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Caja, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Incluyen también las obligaciones actuales de la entidad,
cuya cancelacion no es probable que origine una disminucidn de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente poco habituales, no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.

2.16 Estados de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
s Flujos de efectivo: entradas v salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por

éstas equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.
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+ Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como de inversidn g de financiacién, También se
consideran actividades de explotacién los intereses pagados por cualquier financiacion recibida
aunque sean consideradas como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han senalado en la Nota 2.2.4 anterior son
consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotacion.

» Actividades de inversidn: incluye operacicnes como las de adguisicidn, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo vy otras inversicnes no incluidas en el efectivo v sus
equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles, participaciones, activas no
corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles
para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de
inversidn a vencimiento, en caso de que existan.

+ Actividades de financiacion: incluye los flujos de efectivo de actividades gque producen cambios en
&l tamano y compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacién.

A efsctos ds la elaboracidn del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo v
equivalentes de efectivo”, el saldo en efectivo, los saldos en efectivo en bancos centrales y
determinados depésitos a la vista, correspondiendo todos ellos a inversiones a corto plazo de gran
liguidez v con bajo riesgo a cambios en su valor.

2.17 Activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta

El capitulo "Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas - individuales o, en su
caso, integradas en un conjunto {“grupo de disposicion”) o gue, en su caso, formen parte de una unidad
de negocio que se pretende enajenar {“operaciones en interrupcidn”) - que por su naturaleza se estima
que tienen un plazo de realizacién o recuperacidn superior a un ano, pero que se pretenden enajenar
por parte de la Caja y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
estos actives se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no carrientes en venta las participaciones en empresas del Grupo,
asocladas ¢ multigrupo u otros activos financieros, que, en su caso, cumplan los requisitos establecidos
en el parrafo anterior,

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera - previsiblemente tendrs lugar a través del precio que se obtenga en su
enajenacion o disposicion, en lugar de mediante su use continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por ia Caja pars la satisfaccion,
total ¢ parcial, de las ohligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta, en caso de existir; salvo que la Caja haya decidido hacer un usec continuago de esos activos o
clasificarlas como inversiones inmabiliarias (véase Nota 2.13.2).
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Simétricamente, el capitulo “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance recoge, en caso de existir, los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion que pudiese tener
la Caja.

Con carécter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta y grupos enajenables
de elementos que se han clasificade como mantenidos para la venta se valoran por el mener importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras gue permanecen clasificados en esta
categoria, [os activos amortizables no se amortizan,

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razenable de los activas, netos de sus costes de
venta, la Caja ajusta el valcr en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con cargo al capitulo
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientss y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, En caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de
los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros
de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con abono en el capitulo
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes v grupes enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
"Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados
y los activos por impuestos diferides que, en su caso, se clasifiguen como no corrientes en venta,
formen parte de un grupo de disposicién o de una operacién en interrupcidn, no se valorarén de acuerdo
a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a éstos
conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

2.18 Obra Social
El fondo de |a obra social se registra en el epigrafe “Otros pasivos™ del balance,
Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacidn del beneficio de la Entidad,

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra
social, sin gue en ninguln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en las ribricas "Activas
tangibles — Inmovilizado material: Afecto a la obra social” y “Otros pasivos”, respectivamente, del
balance.

£l importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Entidad, se registra
simultaneamente mediante la reduccién del fondo de la obra social y mediante la contabilizacién de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado
para dicho tipo de actividades.
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2.18 Combinaciones de negocios

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operacionas mediante las cuales se produce |a
unién de dos 0 mas entidades o unidades econdémicas en una Unica entidad o grupo de sociedades.

La Entidad no ha realizado ninguna combinacién de negocios en ios ejercicios 2019 y 2018,

2.20 Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicidn de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios.
A los efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacién de activos que traen su causa del proceso de
recuperacién de importes debidos por terceros a la entidad ne se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en
dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, cuando el valor
razonable del activo recibido, o en su defecto del active entregado, se pueda estimar de manera fiable.
E! valor razonable del instrumenta recihido se determina como el valor razonable del activo entregado,
mas, si procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas, salvo que se tenga
una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.,

En aguellas operaciones de permuta qua no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido
se registra por el valor neto contable del activo entregade, maés el importe de las contraprestaciones
rmonetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, no se han producidc permutas de activos.
2.21 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neta durante el gjercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacidén se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado;

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estade de cambios en el patrimonio netc se presentan los ingresos vy gastos
generados por la Caja comao consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiende aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingrescs y
gastos registradas, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto (otro resultado global) distinguiendo en estos Gltimos, a su vez, entre aquellas partidas que podran
ser reclasificadas a resultados de acuerdo a lo dispuesta en la normativa aplicable vy las que no.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del gjercicio.

b} El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos directamente en el pgtrimonio neto ¢
"elementos gue no se reclasificardn en resultados”.
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¢ El importe neto de los ingresos y gastos reconocides directamente en el patrimonio neto como
“elementos que pueden reclasificarse en resultades”.

d) El “resultado global total del ejercicio” calculado como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en gl patrimenic neto como elementos
que pueden reclasificarse en resultades se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en patrimonio neto: recoge el importe de los ingresos,
neto de los gastos originadas en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconccidos en el patrimonio neto en &l ejercicio se mantendran en esta partida, aunque
en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias o al importe en libros inicial
de los activos o pasivos, o se reclasifiguen a otra partida.

b) Transferidos a resultados: recage el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas
previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢) Transferidos al valor inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonic neto, sunque sea en el mismo
ejercicio, que se raconozcan en el importe en libros inicial de activos y pasivos como consecuencia
de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en &l ejercicio entre partidas
conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, incluyéndose al final tanto de los
elementcs que se pueden como de los que no se pueden reclasificar como resultados en una partida
separada el impuesto sobre ganancias gue les corresponda,

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se prasentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluides los que tienen
su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores que, en su caso, se hayan
podide producir. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo v al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habides en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Efectos de la correccién de errores vy de los cambios en las polfticas contables: en esta categoria se
incluirdn los ajustes al patrimonio neto que surjan como consecuencia de la reexpraesidn retroactiva
de los estados financieros que proceda realizar conforme a lo sefialade en las Normas novena vy
decimoséptima de |2 Circular 4/2017 de Banco de Espafia, distinguiendoe entre los que corresponden
a cambics en las poeliticas contables y los que corresponden a correcciones de errores.

b} Resultado global total de! ejercicio: en esta categoria se incluird el importe de la partida de igual
nombre del estade de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a la misma fecha,

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge las variaciones realizadas directamente en el

patrimonio neto por aumentos v reducciones de capital, u otros instrumentos de patrimonio
{incluidos los gastos en gue se incurre por dichas cperaciones), distribucién de dividendos o
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remuneraciones a los accionistas, reclasificacion de instrumentos financieres del patrimonio neto al
pasivo o viceversa, traspasas entre partidas de patrimanio neto que por su naturaleza no se hayan
incluido en otras partidas, aumentos vy disminuciones del patrimonio neto resultantes de
combinaciones de negocios, pagos basados en acciones, vy cualquier incremento o reduccién del
patrimonia neto que no se pueda incluir en las categorias anteriores.

2.22 Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salve en lo relativo a los estados de flujos de efectivo, se han elaborade
en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su
cobro, a excepcidn de los intereses relativos a inversiones crediticias v otros riesgos sin inversion con
prestatarios considerados como deteriorados, que se abonan a resultados en el momento de su cobro,

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liguidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método financiera. En las operacicnes a menor plazo se
periodifica indistintameante por el método financiero o lineal.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente facha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

2.23 Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Entidad continuaré en
el future previsible, siguiendo el principio de empresa en funcionamiento. Por tanto, la aplicacion de las
normas contables no estd encaminada a determinar ef valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global ¢ parcial, ni el importe resultante en case de su liquidacidn.,

(3} Distribucion_de resultados de la Entidad

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2019 que el Consejo de
Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacién, es Ia siguiente:

Miles de

Euros
Obra Social (18,26%) 1.073
Reservas 4.804
Beneficio neto del ejercicio 5.877

La distribucién del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2018 aprobada por la Asamblea General el
27 de junio de 2018, fue la siguiente:
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Miles de

Euros
Obra Social {18,37%) 1.197
Reservas 5318
Eeneficio neto del ejercicio 6,516

{4) Retribuciones al Consejo de Administracién y al personal clave de la Direccion

En el marco de la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia, norma sexagésima segunda, el “personal clave
de la Administracién y la Direccién” de la Entidad, entendido como tal aquellas personas que tienen
autoridad v responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa e
indirectamente, esté integrado por los miembros del Consegjo de Administracién u érganc equivalente,
asi como el personal directivo, como las personas enumeradas en el artfculo 11.3 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva, incluyendo cualquier persona concertada
con el personal clave de la gerencia. Por sus cargos, este colectivo de personas se considera “parte
vinculada® y, comao tal, sujeto a unos requerimientos de informacion que se recoegen en esta Nota.

También constituyen partes vinculadas tanto el conjuntc de personas que mantienen con “el personal
clave de la Administracién y la Direccién™ determinadas relaciones de parentesco o afectividad, como
también aquellas sociedades controladas, con influencia significativa o con poder de voto importante
del persanal clave o de algunas de las personas comentadas de su entorno familiar. Las transacciones
de la Entidad con éstas otras partes vinculadas se informan en la Nota 41.

4.1 Remuneracion al Consejo de Administracidn
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los

miembros del Consejo de Administracidn de la Entidad en concepto de dietas, exclusivamente en su
calidad de Consejeros de la Entidad, durante los ejercicios 2018 v 2018:

Miles de Euros
2019 2018

Antonio Carbonell Tatay 1 1
José Pl& Barber

Eduardo Ubeda Mestre
Juan-Luis Gandia Cabedo
Agustin Iranzo Reig
Vicent-Tomas Guillaman Paya
Isabel Hernandez Gazquez
M Angeles Martinez Ferri

Honorio Cabezuelo Castro
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4.2 Remuneraciones al personal clave de la Direccién de la Entidad

A efectos de la elsboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de
Alta Direccion de la Entidad durante 2019 y 2018 a diez v nueve personas, respectivamente, que
ocupaban les puestos de Director General, Jefe del Area de Negacio, Jefe del Area Financiera, Jefe
del Area de Operacionss y Medios, Jefe de Recursos Humanos, Jefe de Riesgos, Jefe de Asesoria
Juridica, Jefe de Secretaria y Obra Social, Jefe de Auditoria Interna v Jefe de Contral, los cuales se han
considerado a dichos efectos, personal clave de la Entidad,

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por la Entidad en favor de la Alta
Direccidn, tal y como se ha definido anteriormente, en los gjercicios 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Retribuciones a carto plazo 959 926
Prestaciones post-empleo
Jubilacién 42 40
Fallecimiento e invalidez 75 78
Total 1.076 1.044

En relacién con las prestaciones post-empleo, los compromisos por jubilacidon existentes son de
aportacién definida. En cuanto a los compromisos por fallecimiento e invalidez, los mismos estan
cubiertos mediante poliza de seguro, tal y como se describe en la Nota 2.11.3.

4.3 Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracién y con [a
Alta Direccion

Ademas de las retribuciones devengadas durante el gjercicio a favor de los miembros del Consejo de
Administracion de la Entidad v de la Alta Direccidn que se han indicado anteriormente, se presenta a
continuacién un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2019 y 2018 correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos por [a
Entidad:

Miles de Euros
2018 2018

Ingresos financieros 12 11
Gastos financieros - -

Asimismo, a continuacidn se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
que corrasponden a operaciones mantenidas por la Entidad con los miembros del Consejo de
Administracién vy con la Alta Direccién at 31 de diciembre de 2018y 2018:
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Miles de Euros
2019 2019
Activo
Préstamos y anticipos 668 746
Pasivo
Depdsitos de la clientala 1.352 1.140

El desglose de los plazos en origen de las operaciones incluidas en el cuadro anterior es el siguiente:

Miles de Euros
Hasta 1 De1ab Daebald De10a Mas de 15
Préstamaos y anticipos Aho Aflos ARos 15 Afios Afios Total
31 de diciembre de 2019-
Consejo de Administracién - 3 - 19 194
Alta Direceién 1 69 39 &} 3649 474
Total 1 72 39 6 550 668
31 de diciembre de 2018-
Consejo de Administracidn - 1 1 - 202 204
Alta Direccidn - 82 62 5 393 542
Total - 83 63 5 595 746
Miles de Euros
Hasta 1 Dela? Més de 2
Depdsitos de la Clientela A la Vista Afio Afios Afos Total
31 de diciembre de 2018-
Consejo de Administracién 407 - - - 407
Alta Direccién 651 294 - 845
Total 1.058 254 . 1.352
31 de diciembre de 2018-
Consejo de Administracion 389 - 25 414
Alta Direccién 472 254 - 726
Total 861 254 25 1.140

Bl desglose de los importes dispuestos y las garantias de las operacicnes incluidas en los cuadros
anteriores al 31 de diciembre de 2019 v 2018, es el siguiente:
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Miles de Euros
2019 2018
Consejo de Alta Consejo de Alta
Administracion Direccion Administracién Direccién
Préstamos y anticipos-
Garantia hipotecaria 120 359 126 393
Garantia personal v otras 74 115 78 148
Importe dispuesto 194 474 204 542

Las operaciones de préstamos y anticipos cuentan con las garantias habituales en funcidn del tipo de
operaciones. De igual forma, dichas operaciones tienen vencimientoes normales, no presentando plazos
inusualmente largos. )

La totalidad de las operacicnes realizadas con partes vinculadas pertenecen al giro o tréfico ordinario
de la Entidad y se han concedido en condiciones de mercado, tanto en [o relativo a precio y plazo, como
a garantias. Asimismo, la contraprestacion fijada para la liquidacién de las operaciones detalladas es
mediante el reembolse de las cantidades entregadas en las fechas previstas de vencimiento.

4.4 Prestaciones post-empleo con anteriores miembros del Gonsejo y de la Alta Direccion

|Los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares mantenidos por la Entidad con anteriores miembros de [a Alta
Direccién en el gjercicio 2019 ascendieron a 47 miles de euros (12 miles de euros en el gjercicio 2018).

No existen compromiscs con los actuales o anteriores miembros del Consejo de Administracion.

4.5 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracién han informado que durante el gjercicio 2019 y hasta la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producide situaciones de conflicto
de interés con la Entidad, ni por ellos mismos ni por terceros vinculados.

No chstante, siguiendo cen la politica informativa v de transparencia de ejercicios anteriores de la
Entidad, se inferma a continuacién de las siguientes situaciones gue no suponen, en ningdn caso,
conflicto de interés:

Titular Sociedad Actividad Funciones
Antonio Carbonell Tatay | Actius Immohbiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. |Promocion inmabiliaria Presidente
José Pla Barber Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent, $.A.U. |Promocién inmahiliaria Consejero
Agustin lranzo Reig Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. [Promocién inmabiliaria Consejero
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Por su parte, a efectos meramente informativos vy sin que ello suponga ningun conflicto de interés, se
informa que el consejero D. Antonia Carbonell Tatay ostenta una participacion inferior al 0,01% en la
entidad financiera CaixaBank, S.A..

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales el Consejo de Administracidn esta
compuesto por siete varones y dos mujeres.

Efectivo, saldos en_bancoes centrales v otros depésitos a la vista

El desglese del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Efectivo 8.049 7.686
Saldos en efectivo en bancos centrales {*) 44,967 5.053
Otros depdsitos a la vista 49.373 62.673
102,389 75.412

{*) Este saldo corresponde integramente al saldo en efectivo en Banco de Espana.

E! tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificades en esta cartera al 31 de
diciembre de 2019 era del 0,00% (0,01 % al 31 de diciembre de 2018).

En la Nota 21 se incluye informacidn sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diciembre
de 2019 y 2018. En la Nota 24 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez, considerando la
existencia de estos instrumentos financieros, entre la que se incluys informacidn scbre el plazo de
vencimiento de estos activos.

El saldo registrado en este eplgrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 representa |z exposicidn maxima
al riesgo de crédito asumido por la Caja asociade a estos instrumentos,

Al 31 de diciembre de 2012 v 2018 no existlan activos clasificados en esta categoria que tuviesen
importes vencidos y na cobrados, o que estuvieran detericrados.
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{6) Activos y pasivos financieros mantenidos para neqociar

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances adjuntos es;

Miles de Euros
ACTIVO 2018 2018

Derivados 18 117
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio - -
Préstamaos y anticipos - _

18 117
PASIVO 2019 2018
Derivados a3 37
Posiciones cortas de valores - -
Depdsitos - N

33 37

A continuacién se presenta un desglose de los activos y pasivos financieras incluidos en este capitulo
de los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2018:

Miles de Euros
Saldes Deudores Saldos Acreedores
2018 2018 2019 2018
Derivados de negociacion-
Derivados negociados en mercados organizados - - - -
Derivados no negociados en mercados organizados i8 117 33 37
18 117 33 37

En la Nota 22 se presenta informacién sobre el riesgo de créditc asumido por la Caja en relacién con
los activos financiercs, distintos de los instrumentos de patrimonio, incluidos en esta categoria. Por su
parte, en las Notas 23 y 24 se incluye informacién sobre los riesgos de mercado vy liquidez,
respectivamente, asociados a los instrumentos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se incluye informacién sobre e! valor razonable de los instrumentos financieros incluidos
en esta categoria. En la Nota 26 se incluye informacién sobre concentracidn de riesgos relativa a los
activos financieros incluidos en esta categoria de Instrumentos financieros, En la Nota 25 se incluye
informacién sobre la exposicion al riesgo de tipo de interés.

A continuacin se presenta el desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados
por la Caja, clasificados en funcién de sus riesgos inherentes, asi como su valer nociogal (importe en
base al cual se calculan los pagos vy celbros futuros de estos derivados) al 31 dg dicierpbre de 2018 y
2018:
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Miles de Euros
2019 2018
Valores Razonables Valores Razonables
Saldo Saldo Valor Saldo Saldo Valor
Deudor Acreedor Nocional Deudor Acreedor Nocional
Riesgo de interés - - - - - -
Riesgo de cambio 18 14 2.632 13 11 1.214
Riesgo sobre acciones - 19 7.403 104 26 7.482
18 33 10.035 117 37 8.696

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja. El riesgo
real resulta de la posicién neta en estos instrumentos financieros mediante la compensacion y/o
combinacidn de los mismos, asi come con otras posiciones patrimoniales de la Caja.

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

La composicion del salde de este capitulo de los balances adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Instrumentos de patrimonio 34.377 31.112
Valores representativos de deuda 427 455
Préstamos v anticipos a la clientela - -
34.804 31.567

El beneficic por operaciones financieras de la cartera de activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambics en resultados registrados en el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 2.238 miles de
eures {una pérdida de 428 miles de euras al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 34).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, la Caja ha recibido 216 miles de euros en
dividendos por estas inversiones (59 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) {ver nota 31).

En la Nota 21 se incluye determinada informacion sobre el valor razonable de los instrumentos
financieros, entre los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.

En Iz Nota 22 se incluye informacion sobre el riesgo de crédito al que estan afectos los valores
representativos de deuda incluidos en esta categoria de instrumentes financieros asi como el
movimiento v distribucidn de las pérdidas por deterioro.

En la Nota 23 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de mercado al que estd expuesta

la Caja asociado a estos activos financieros. En la Nota 25 se incluye informacidn sobre exposicidn al
riesgo de tipo de interés,
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En la Mota 24 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de liquidez de la Caja, que incluye
informacién sobre el plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al 31 de diciembre de
2018 y 2018. En la Nota 26 se presenta informacién scbre el riesgo de concentracién asociado a estos
activos financieras,

(8} Activas financieras a valor razonable con cambios en otro resultado global
8.1 Composicion del saldo

La compaosicidn del saldo de este capltulo de los balances adjuntos, por tipos de instrumentos
financieros, es la siguiente;

Miles de Euros

2019 2018
Instrurmentas de patrimonic 65,757 41.693
Pérdidas por deterioro - -
65.757 41.693
Valores representativos de deuda 383.249| 446.161
Pérdidas por deterioro {1.469) {1.299)

381.780| 444.862
457.537| 486,555

Durante el ejercicio 2019 y 2018, no se han producido reclasificaciones significativas desde "Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” hacia otros epigrafes, ni desde
otros epigrafes hacia " Activos financieros a valor razonable con ¢cambios en otro resultado global”.

De la totalidad de los valores incluidos en este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2019, 168.271
miles de euros estan emitidos por entidades extranjeras (112.272 miles de euros a 31 de diciembre de
2018). En la Nota 21 se incluye determinada informaciaon sobre el valor razonable de los instrumentos
financieros, entre los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.

En la Nota 22 se incluye infarmacion sobre el riesgo de crédito al que estdn afectos los valores
representativos de deuda ingluidos en esta categoria de instrumentos financieros asi como el
movimiento y distribucion de las pérdidas por deterioro.

En la Nota 23 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de mercado al que estd expuesta
la Caja asociado a estos activos financieros. En la Nota 25 se incluye informacién sobre exposicion al
riesgo de tipo de interés.

En la Nota 24 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de liquidez de la Caja, que incluye
informacisn sobre el plazo de vencimiente residual de estos actives financieros al 31 de diciembre de
2019 y 2018. En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de concentracion ascciado a estos
activos financieros. \
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8.2 Instrumentos de patrimonio

El desglose del saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonic” a 31 de diciembre de 2019 v 2018,
es:

Milas de euros
Importe en libros
20149 2018
Instrumentos de patrimonio

De los cuales: entidades de crédito 764 881
De los cuales: otras sociedades financieras 46.040 32872
De fos cuales: sociedades no financieras 18.853 7.860

65.7657 41.693

8.3 Valores representativos de deuda

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda”, por tipos de instrumentos
financieros, es:

Miles de euros

Importe en libros

2018 2018
Valores representativos de deuda
Bancos centralas - -
Administraciones Publicas 111.554 162.269
Entidadeas de crédito 80.523 108,574
Otras socledades financieras 132.48% 116.672
Sociedades no financieras 58.683 58.646
393.249 446.161
Deterioro del valor acumulado
20189 2018
Valores representativos de deuda
Bancos centrales - -
Administraciones Publicas - -
Entidades de crédito {6} {6)
Otras sociedades financieras {974} {893)
Socledades no financieras {489} {400)
{1.469}) {1.299})
391.780 444862

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 371 de
diciembre de 2019 era del 2,36% (2,80% al 31 de diciembre de 2018).
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8.4 Plusvalias/minusvalias

instrumentos de patrimonio

El movimiento de las plusvalias/minusvalias {netas de impuestos) registradas en los ejercicios 2019 y
2018 en el epigrafe " Otro resultado global — Elementas que no se reclasificaran en resultados - Cambios
del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado glohal” de los balances adjuntos fue el siguiente:

Miles de euros
2018 2018
Saldo inicial {1.183) 492
Ajustes de primera aplicacién de la Circular 4/2017 - {436)
Ganancias y pérdidas por valoracién 3,480 {1.770)
Impuestos sobre beneficios y otros {1.044) 531
Saldo final 1.253 {1.183)

Valores representativos de deuda

El movimiento de las plusvalias/minusvalias (netas de impuestos) registradas en los gjercicios 2019 y
2018 en el epigrafe “Otro resultado global acumulado- Elementos que pueden reclasificarse en
resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otra resultado glebal” de los balances adjuntos fue el siguiente:

Miles de euros
2018 2018
Saldo inicial 18.644 26.945
Ajustes de primera aplicacidn de la Circular 4/2017 - 221
Ganancias y pérdidas por valoragidn 3.214 (12.270)
Impuestos sobra beneficios v otros {883) 3.652
Importes transferidos 2 resultados {270) g6
Saldo final 20.705 18.644

{9) Activos financieros a coste amortizado

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los
balances al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Miles de euros
2019 2018
Valores representativos de deuda 87.993 43,815
Préstamos y anticipos 480,278 | 510.681
Entidades de crédito 11.158 43.277
Clientela 448,120 467.304
543.271| 554,396
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El desglose de préstamos vy anticipas incluidos en este epigrafe, por tipologia de activo financiero, al
31 de diciembre de 2019 v 2018, es el sigufente:

Miles de Euros
2019 2018
Préstamos y anticipos a entidades
de crédito-
Cuentas a plazo 10.848 42,699
Otros activos financieros 310 573
Activas dudosos - -
11.186 43,272
Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro - -
Intereses devengados 2 b
2 5
11.158 43.277
Préstamos y anticipos a fa
clientela-
Deudores con garantia hipotecaria 309.468 325.090
Deudores con otras garantias reales 796 1.025
Créditos y préstamos con garantia 114,732 112.483
persanal
Crédito comercial 18.597 16.144
Deudores a la vista y otros 13.272 12.633
Otros activos 3A 810
Activos dudosos 16.263 29.647
473,499 487.832
Ajustes por valoracién-
Pérdidas por deteriora {23.569) {29.104)
Intereses devengados 402 434
Resto de ajustes por valaracion {1.212) {1.858)
{24.379} {30.528)
449,120 467.304
460.278 510.581

Durante los gjercicios 2019 v 2018, no se han producido reclasificaciones significativas desde  Activos
financieros a coste amortizado” hacia otros epigrafes del balance, ni desde ctros epigrafes del balance
hacia " Activos financieros a coste amortizado”.

En la Nota 22 se incluye determinada informacion relevante referida al riesgo de crédito asociado a los
activos financieros incluidos en esta categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019
y 2018 asl como el movimiento y distribucion de las pérdidas por detericro. En la Nota 21 se presenta
informacion sobre el valor razonable al 31 de diciembre de 2019y 2018 de los activos incluidos en esta
categoria de activos financieros.

En la Nota 23 se incluye infarmacidn sobre el riesgo de mercado asociado a estos activos financieros
al 31 de diciembre de 2019 v 2018,
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En la Nota 24 ss incluye informacion sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros
de la Caja al 31 de diciembre de 2013 y 2018, presentandose informacidn sobre el plazo de vencimiento
residual de los instrumentos financieros incluidos en esta categoria a dichas fechas.

En la Nata 25 se presenta informacién sabre el riesgo de exposicidn al tipo de interés. En la Nota 26
se presenta informacién sobre el riesgo de concentracidn asociado a los activos financieros incluidos
en esta categoria al 31 de diciembre de 2019y 2018,

Al 31 de diciembre de 2019, la Caja ha registrado como activas nermales en vigilancia especial 34.552
miles de euros {35.664 miles de euros en 2018), sobre los que existia una provision de 13.433 miles
de euros {13.107 miles de euros en 2018). De éstos, al 31 de diciembre de 2019, 23.550 miles de
euros (28.263 miles de euros en 2018), correspondian a operaciones mantenidas con sociedades
vinculadas de los que 16.272 milas de euros {20.698 miles de euros en 2018), corraspondian a la deuda
asociada a las daciones en pago, adjudicaciones y compras realizadas por la Entidad a través de Actius
Immobiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. - véase Nota 11.2), ascendiendo su provisién a 9.274 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019 (9.693 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la Caja no dispane de activos incluidos en este eplgrafe del balance
afectos en garantia de los bonos de titulizacién emitidos a través de Fondos de Titulizacidn de Activos.

9.1 Préstamos y anticipos en bancos centrales y entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Préstamos y anticipos en bancos centrales - -
Préstamos y anticipos en entidades de crédito 11.156 43.272
Imposiciones a plazo 10.846 42.699
Otros préstamaos y anticipos 310 573

11.156 43.272

Pérdidas por deterioro - -
Intereses devengados 2 5

11.158 43.277
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9.2 Préstamos y anticipos a la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es la siguiente:

Miles de euros
Importe en libros bruto
2019 2018
Fréstamaos y anticipes (importe en libros bruto)
Administraciones Puablicas 32.152 30.102
Otras sociedades financieras 25 188
Sociedades no financieras 109.417 112.664
Hogares 331.085 353.454
472.689 496.408
Deteriora
Préstamos v anticipos {detericro)
Administraciones Puhlicas - -
Otras sociedades financieras - -
Sociedades no financieras {17.031) {19.249)
Hogares {6.538) {9,855}
{23.569) {29.104})
449,120 467.304

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza
instrumentoe financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

del

Miles de euras
2019
Administraciones Qtras Sociedades
- sociedades no Hogares | Total
Publicas financieras | financieras
A la vista y con breve plazo de
preaviso {cuenta corriente) - - 253 5389 9.842
Deuda por tarjetas de crédito - - 227 2464 2.891
Deudores comerciales - - 17.868 b3g| 18.504
Arrendamientos financieros - - - - -
Préstamos de recompra inversa - - - - -
Otros préstamos a plazo 32121 25 73.874 311.892 | 417.912
Anticipos distintos de préstamos 31 - 64 2786 3N
32.152 25 92.386 324.557 | 449.120
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Miles de euros
2018
. . Otras Sociedades
Administraciones .
Piblicas spmedlades - no Hogares Total
financieras | financieras
A la vista v con breve plazo de
preaviso (cuenta corriente} - - 183 9.691 9.874
Deuda por tarjetas de crédito - - 196 24261 2.622
Deudores comerciales ~ - 16,277 796 | 16.073
Arrendamientos financieros - - ~ - -
Préstamos de recompra inversa - - - - -
Otros préstamgos a plazo 30.102 188 77.059 330.576 | 437.925
Anticipos distintos de préstamos - - 701 108 810
30.102 188 93.416 343,598 | 467.304

9.3 Valores representativos de deuda

La composicion del saldo de este epfgrafe de los balances adjuntos, por su importe en libros bruto, es

la siguiente:

Miles de euros
Impaorte en libros bruto
2019 2018
Administraciones Publicas 6.591 6.076
Entidades de crédito 32.683 15.167
Otras sociedades financieras 17.3050 7.398
Sociedades no financieras 31.709 14.807
88.333 43.948

El tipo de interés efective medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de

diciembre de 2012 era del 1,21% {1,05% al 31 de diciembre de 2018).

La composicién del saldc de este epigrafe de los balances adjuntos, por su deterioro de valor

acumulado, es la siguiente:

Miles de euros
Deterioro de valor acumulado
2019 2018

Administracicnes Plblicas - -

Entidades de crédito - -
Otras sociedades financieras {98} 42
Sociedades no financieras {242) {91)
{340} {133)
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{10} Derivados - contabilidad de coberturas

Coberturas de valor razonable

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Caja no tenia contratadas operaciones de derivados financieros
aue se han considerado de cobertura contable para proteger el valor razonable de determinadas
posiciones del balance.

{11) Activos no corrientes y grupos enajenahles de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta

11.1 Composicion del saldo

A continuacién se presenta la composicién de este capitule de {os balances al 31 de diciembre de 2019
y 2018:

Miles de Euros
2018 2018
Activos procedentes de adjudicaciones 14.582 15.735
Otros activos 958 977
Pérdidas por deterioro {3.283) {3.429)
Total 12.267 13.283

Los activos incluidos en el cuadro anterior corresponden, fundamentalmente, a activos de naturaleza
residencial.

El movimiento producido en las partidas incluidas en este capitulo del halance durante los ejercicios
2018 v 2018, asi como en sus pérdidas por deterioro, es el siguiente:

Miles de Euros

2019 2018
Coste:
Saldo al 1 de enero 16,712 15,502
Adiciones 1.568 2.803
Retiros {2.574) {1.717)
Traspasos {157} 124
Saldo al 31 de diciembre 15.549 16.712
Correcciones de valor por deterioro:
Saldos al 1 de enero 3.429 3.708
Dotacicnes netas con cargo a resultadas 158 {92}
Utilizacion de saldos {305) {187)
Saldo al 21 de diciembre 3.282 3.429
Saldo neto al 31 de diciembre 12.267 13.283

La ribrica “Dotaciones netas con cargo a resultados” del cuadro anterior esta registrada en el epigrafe
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no carrientes y grupos enajenables de elementos
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clasificados comeo mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 adjuntas. Adicionalmente, dicho epigrafe
incluye 203 miles de euros de resultada neto por la venta de este tipo de activos durante el ejercicio
(592 miles de euros en 2018}, ademas de una dotacion por deteriaro de activos de 120 miles de euros
{208 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

11.2 Activo material adjudicado

El detalle, por tipo de actives, del valor contable y su valor razonable al 31 de diciembre de 2019y 2018,
es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Pérdidas por Pérdidas por
Deterioro y Deterioro y
Resto de Resto de
Valor Ajustes de Valor Ajustes de
Contable Valor Contable Valor
Residenciales y otros inmuebles 13.117 {3.020) 14.539 {3.194)
Solares 1.321 {148) 833 {69}
Fincas risticas 154 {115) 363 {166}
Total 14.592 {3.283) 15.735 {3.429)

En relacién con las coberturas por pérdidas por deterioro mostradas en el cuadro anterior, debe
considerarse que el valor contable indicado corresponde realmente al neto resultante de descontar del
importe bruto o coste de 21.101 miles de euros (23.127 miles de euros en 2018}, los saneamientos
iniciales realizados en la adjudicacién de dicho activo por importe de 6.509 miles de euros (7.391 miles
de euros en 2018).

El detalle, por tipo de activos (neto de pérdidas por deterioro} del activo material adjudicado, en funcién
de su plazo de permanencia en el balance de la Entidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es &l
siguiente:

Miles de Euros
20189 2018
Menosde2| Misde?2 |Menosde2| Mésde2
Afos Anos Afos Afos
Viviendas terminadas-
Residencia habitual del prestatario 602 2.025 1.181 2.302
Resto 1.473 2.878 2.180 2,880
Oficinas, lacales, naves y garajes 1,138 1.982 aga 1.806
Solares 281 841 13 751
Fincas rosticas - 39 a 189
Total 3.494 7.815 4,329 7.978
Adicionalmente, la Entidad realiza ctras adjudicaciones de activos inmobilidy or deuda de

acreditados a través de Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U., una socied
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Nota 12} a la cual le concede la financiacién necesaria para realizar dichas adjudicaciones. Dichos activos
inmobiliarios se encuentran registrados en su totalidad en el balance de dicha sociedad participada,
motivo por el que no aparece saldo alguno en el balance adjuntc en relacién con los mismos. El importe
al que ascienden estas adjudicaciones al 31 de diciembre de 2019 en &l balance de esta sociedad del
Grupe es de 27,968 miles de euros y corresponden, fundamentalmente, a activos residenciales
{terrenos y edificios de viviendas) con un plazo medio de permanencia en el balance de uno a oche
afnos, aproximadamente {29,592 miles de euros al 31 de diclembre de 2018). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2019 la Entidad tiene registrada una provision de 8.969 miles de euros asociada a los
préstamos concedidos a esta sociedad del Grupo cuya finalidad ha sido la adjudicacion de activos
inmobiliarios {9.22% miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

El valor neto contable de los activos inmobiliarios adjudicados que sl Grupo consolidado tiene
registrados en su balance al cierre del ejercicio 2019 {incluyendo los de Actius lmmobiliaris Caixa
Ontinyent, §.A.U.} asciende a 23.111 miles de suros {24.647 miles de euros en 2018).

La Entidad utiliza los servicios profesionales de Tinsa Tasaciones Inmobiliarias, S.A. vy de
Eurovaloraciones S.A., en base a cuyas tasaciones, las cuales se han elaborade aplicando lo dispuesto
en la OM EC0/805/2003, de 27 de marzo, se ha estimado la necesidad de contabilizar pérdidas por
deterioro sobre los activos no corrientas en venta, De forma adicional y teniendo en cuenta la caida de
valor de los activos inmobiliarios en los Ultimaos ejercicios, para aquellos activos que no disponen de
una tasacién actualizada, la Entidad ha deflactado dichas tasaciones aplicando hipdtesis objetivas
contrastables en el mercado, publicadas por el Ministerioc de Fomento. De esta forma, la Entidad
entiende que el valor neto contable de los activos no corrientes en venta se corresponde con su valor
razonable,

En ejercicios anteriores la Entidad realizé diversas operaciones de venta de activos no corrientes en
venta en las cuales financié al comprador el importe del precia de venta establecido. En este sentido,
durante el ejercicio 2018 se han concedide nuevos préstamos para la financiacién de este tipo de
operaciones par importe de 1.624 miles de euros (857 miles de euros durante el ejercicio 2018). El
imparte pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de diciembre de 2019 ascendla a
4,973 miles de esuros {4.592 miles de euros al 31 de diciembre de 2018). El porcentaje medio financiado
de las operaciones de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2019 era, aproximadamente, del 91% del
precia de venta de los mismos (90% para las cperaciones vivas al 31 de diciembre de 2018},

En relacién con las partidas incluidas en esta rabrica y sobre las que se ha excedido el plazo de un ano
desde su registro inicial (inmuebles en su totalidad), la Caja continda realizando una gestién activa
encaminada a su venta en el corto plazo. Si bien, Ia situacién del mercado inmobiliario en Espana
dificulta la disposicién de estos activos, la gestion que realiza la Caja en relacidon con dichos activos
estd encaminada a su venta en el corto plazo, teniendo expectativas razonables para ello, por lo cual,
al cumplirse también el resto de requisitos establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para
ello, los mismos contintGan clasificdndose y valordndose como activos no corrientes en venta.
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{12} Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

12.1 Entidades del Grupo, multigrupo y asociadas

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por fa Caja en entidades del
grupo, multigrupe v ascciadas al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Porcentaje de Valor en Libros
Sociedad Actividad Participacion {Miles de Euros)

2018 2018 2019 2018

Tenedora de acciones y
participacionss, inmohiliaria v 100% 100% | 11.492 5.495
prestacion de servicios

Actius Immohbiliaris Caixa
Ontinyent, S.ALU,

Hotel Kazar, S.L. Hosteleria v alojamiento 100% 100% 2.784 1.750

Promocion, construccion,
Futur i Expansié 2010, S.L. venta y urbanizacion de 50% 50% 235 292
inmuebles

Promeocion, construccion,

Espais Per a Tu, S.L. venta y Urbanizacion de 50% 50% 60 &0
inmuebles
Asistia Servicios i :
Semcnqs r:{e reparacion y 33.33% | 3333% 3 5
Integrales, S.L. rmantenimiento

Protectel Gestidn de Instalacién y mantenimiento

Seguridad, S.A. de sisternas de seguridad y 33,33% | 33.33% 20 20
contra incendios

14.594 7.620

La infarmaciaon financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2018 de las sociedades participadas, no
auditadas es la siguiente:
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Miles de Euros
2018 2018
Reservas y Reservas y
Prima de Prima de
Capital Emisién Resultados | Capital Emisién | Resultados
Actius Immabiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. 3.000 8.879 {387) 3.000 3.086 {591}
Hotel Kazar, S.L. 1.025 2.024 {75) 1.025 1.775 284
Futur i Expansio 2010, S.L. 3 578 112) 3 5a8 {16}
Espais per a Tu, S.L. 120 20 {7 120 24 {4}
Asistia Servicios Integrales, S.L. 9 81 24 a 82 28
Protectel Gestidn de Seguridad, S.A. a1 28 32 81 27 31

Con fecha 1 de agosto de 2018, el Consejo de Administracién de la Caja decidié aprobar una aportacion
de 1.765 miles de euros a la sociedad Hotel Kazar, S.L. para la cancelacién de todos los préstamos y
atencién de las necesidades de liguidez.

Con fecha 27 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Caja adquirid la totalidad de las
participaciones de la sociedad Hotel Kazar, S.L. Es el unico hotel de la ciudad, considerado como un
servicio basico vy esencial para la ciudad y capital de comarca. Esta censideracion esta contemplada en
los principios fundacionales de la Caja mediante la inversidn en actuaciones que dinamicen la economia
de la zona de actuacion.

El desembolso efectuade por la Caja ascendié a 1.750 miles de euros, no existiendo diferencias
significativas entre dicha contraprestacién entregada y el valor razonable de los activos netos
adquiridos.

Adicionzalmente, durante e! ejercicio 2019 la Caja ha realizado una aportacion de 6.384 miles de euros
a Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. para compensar las pérdidas de la empresa.

12. 2 Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de estas inversiones al cierre del ejercicio 2019 se presentan neteando las
correspondientes cuentas de participaciones y ascienden a 25,798 miles de euros (24.624 miles de
eurcs en 2018).

El movimiento de las provisiones por detericro en los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2018 2018
Saldo inigial 24.624 24072
Dotaciones 1.17b 552
Saldo final 25.799 24.624
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El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguients;

Miles de Euros

De Uso Inversiones Obra

Propio Inmabiliarias Social Total
Coste;
Saldos al 31 de diciembre de 2017 33.853 6.017 11.348 51.218
Adiciones 1.190 1.801 452 3.443
Traspasos (Nota 11) (38) zn {159)
Bajas {1.4586} - {111} {1.587)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 33.549 7.697 11.689 52.935
Adiciones {*) 1.828 1.053 a 2.890
Traspasos {Nota 11} {900} 873 - (27}
Bajas {396} {205} - {601}
Saldos al 31 de diciembre de 2019 34.081 9,418 11.698 55.197
Amortizacion acumulada;
Saldos al 31 de diciembre de 2017 16.902 541 3.746 20.189
Dotaciones vy altas por traspasos 1.112 95 219 1.429
Bajas {1.456) - {10) {1.4686)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 15.558 636 3.956 20.152
Dotaciones vy altas por traspasos 829 478 220 1.517
Bajas {308) {28) - {325)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 16.081 1,085 4.176 21.342
Pérdidas por deterioro:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - 602 - 602
Altas - 574 - 574
Traspasos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 1.176 - 1.176
Altas - 257 - 257
Traspasos - {57) - {57
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 1.376 - 1,376
Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 17.991 5.886 7.733 31.610
Saldos al 31 de diciembre de 2015 18.000 6.957 7.522 32,479

{*) Incluye 1.555 miles de euros como derechos de uso segun establece la Circular 2/2018, de 21 de

diciembra, del Banco de Espana.
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13.1 Activo material de usa propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018, s el siguiente:

Miles de Euros

Amortizacion Saldo

Coste Acumulada Neto
Equipos informéticos y sus instalaciones 8.071 4,149 1.922
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 8.865 7.181 2.684
Edificios 17.200 4,228 12.971
Obras en curso 33 - 33
Otros 380 - 380
Saldos al 31 de diciembre de 2018 33.549 15.558 17.991
Equipos informaticos y sus instalacionas 6.244 4,595 1.648
Mobiliario, vehiculos vy resto de instalaciones 9.483 7.166 2.327
Edificios 17.831 4319 13.612
Obras en curso 33 - 33
Otros 380 - 380
Saldos al 31 de diciembre de 20139 34.081 16.081 18.000

Al 31 de diciembre de 2019, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 9.432 miles de
euros (9,295 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), se encontraban totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2019, Ia partida de edificios recoge 1.555 miles de euros comao derechos de uso
segln establece la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de Espana.

13.2 Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se recogen los terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos bien para su
explotacidn en régimen de alquiler, bien para la obtencidn de futuras plusvalias en venta.

En el ejercicio 2019, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Entidad ascendieron a 324 miles de euras (248 miles de euros en el ejercicio 2018) v
los gastos de exglotacidn por todos los conceptos relacionados. con las mismas ascendieron a 188
miles de euros (126 miles de eurcs en el ejercicio 2018}
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13.3 Activo material afecto a la Obra Social

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
halance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente (véase Nota 27):

Miles de Eurgs

Amortizacion Saldo

Coste Acumulada Neto
Solares 458 - 458
Edificios 10.261 3,018 7.243
Instalaciones 455 483 2
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 515 485 30
Saldos al 31 de diciembre de 2018 11.689 3.956 7.733
Solares 458 - 458
Edificios 10.270 3214 7.056
Instalacionas 455 454 1
Mobiliario, vehiculos y resto de instalacionas K15 508 7
Saldos al 31 de diciembre de 2019 11.698 4.176 7.522

{14) Activos intangibles
14.1. Otros activos intangibles

El saldo de este eplgrafe lo componen, basicamente, programas informaticos desarrollados por la Caja,
que se amortizan de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.14. anterior. El desglose del saldo
de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Activo Intangible con vida Util definida
2.306 1.843
Menos:
Amortizacion acumuiada {1.660} {1.508)
Total neto 646 437

El saldo al 31 de diciembre de 2019 de activos intangibles totalmente amortizados y en uso es de 1.274
miles de euros {1.246 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).
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El movimiento habido en este capitulo de los balances en los gjercicios 2019 y 2018 ha sido el

siguiente:

Miles de Euros

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2018
Adiciones vy traspasos

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Adiciones y traspasos

Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio {Nota 40)
Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 40)
Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Correcciones de valor por detericro al 31 de
diciembre de 2018
Correcciones de valor par deterioro al 31 de
diciembre de 2019

Activo intangible neto:
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018
Saldo neta al 31 de diciembre de 2019

1.818
124

1.943

363

2.306

1.384
122

1.506

153

1.660

437

646

(15} Otros activas v Otros pasivos

15.1. Otros activos

La composicion del saldo de este capftulo de los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la

siguiente:
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Miles de Euros

2019 2018

Existencias 63 69
83 69

Resto de los otros activos-

Periodificaciones-

Comisiones pendientes de cobrar 11 11
Gastos pagados no devengados 28 22
Otras pericdificaciones 785 779
, [:‘[oaw)do de Garantfa de Depdsitos {Nota 395 528
Otros activos 30 67
1.250 1.407
1.313 1.476

15.2. Otros pasivos

La composicién del saldo de este capltulo de los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la

siguiente:

Miles de Euros

2019 2018
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de pagar - -
Gastos devengados no vencidos 2.939 3.123
Otros pasivos-
Fondo de la Obra Social {Nota 27) 8.696 8.533
Otros conceptos 8 9
11.643 11.665

(16} Pasivos financieras_a coste amortizado

16.1. Composicion del saldo

A continuacidn se detallan las partidas que integran los saldos de esta ribrica de los balances al 31 de

diciembre de 2019 y 2018:
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Miles de Euros

2018 2018

Depdsitos-
Bancos centrales (a} 70.000 70.000
Entidades de crédito 221.721 264.020
Clientela 775.581 751.487

1.067.302 1.075.517
Ajustes por valoracian 1.353 2.886

1.088.655 1.078.403
{Otros pasivos financieros 5,898 4915

1.074.551 1.083.318

{a) Incluye, al 31 de diciembre de 20189, un ajuste por valoracion negativo de 783
miles de euros en bancos centrales (499 miles de euros al 31 de diciembre de

2018).

Los importes registrados el cuadro anterior referente a Bancos centrales al 31 de diciembre de 2018y

2018 se corresponden con los depdsitos tomados en subastas del Banco Central Europeo.

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2019 era de! 0,04% {0,07% al 31 de diciembre de 2018).

En la Nota 21 se presenta informacidn sobre el valor razonable de estos pasivos financieros. Por su
parte, en la Nota 24 se presenta informacién sobre plazos de vencimiento de estes pasivos, en relacién

con ¢l riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros de {a Caja.

16.2. Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos - Entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo al 4rea geogréfica de residencia de la contraparte y al tipo de instrumento, se indica a

continuacién:

Miles de Euros

2018
Por dreas geograficas:
Espafia 221.721 254,020
Resto estados Unidn Maonetaria Europea - -
Resto del mundo - -
221.721 254.020
Ajustes por valoracién: {71) {72)
221.650 253.948
Por tipos de instrumentos:
A plazo-
Cuentas a plazo 1.440 8856
Cesidn temporal de activos 220.281 253.135
221.721 254.020
Ajustes por valoracion: {71} {72}
221.650 2563.948
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El tipo de interés efectivo medio de ios depdsitos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2019 era del -0,32% (-0,30% al 31 de diciembre de 2018}.

16.3. Pasivos financieros a coste amaortizado — Depdsitas - Glientela
La camposicién de los saldos de este epigrafe de los balances 2 31 de diciembre de 2019 y 2018,

atendiendo al 4rea geogréfica de residencia de la contraparte, por tipos de instrumentos vy por clases
de contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Por dreas geogréficas:
Espafia 774.573 750.506
Resto estados Unién Monetaria Europea 203 184
Rasto del mundo 805 808
775.581 751.497
Ajustes por valoracion 2,207 3.4567
777,788 754,954
Por clases de contrapartes:
Adrninistraciones publicas residentes en Espaiia 18.422 18.287
Administraciones publicas no residentes en Espana - -
Otros sectores residentes en Espafa 758,151 731.218
Otros sectores no residentes en Espafia 1.008 882
Entidades de contrapartida central - -
775.581 751.487
Ajustes por valaracidon 2,207 3.457
7712.788 754.954
Por tipos de instrumentos:
Cuentas corrientes 189.276 178.193
Otros fondos a la vista 402,973 363.796
Imposiciones a plazo 183.332 209.508
Casidn temporal de activos - -
775,581 751,497
Ajustes por valoracién 2,207 3.457
777.788 754,954

El tipo de interés sfective medio de los depdsitos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2019 era de! 0,18% (0,20% al 31 de diciembre de 2018).

B9



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

Informacion requerida por Ia Ley de Regulacion del Mercado Hipotecario

Conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
maodificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en base a la infermacién requerida por el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la mencionada
ley, es necesario desglosar los datos mas relevantes, a nivel agregado, en relacién al registro contable
especial de los préstamos y créditos hipotecarios concedidos por la Entidad, de los activos de
sustitucién y de los instrumentos financieros derivados y otras operaciones vinculadas al mercado
hipotecario.

Las cédulas hipctecarias son valores cuyo capital e intereses estédn especialmente garantizados por
hipoteca, sin necesidad de inscripcién registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de la Entidad vy, en su caso, por los activos de sustitucidn y por los flujos econdmicos generados por
los instrumentos financieros derivados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad, garantizado
en la forma en que se ha indicado en el parrafo anterior, v llevan aparejada ejecucién para reclamar del
emisor el pago despuds de su vencimiento. Los tenedcres de estos titulos tienen el caracter de
acreedores cen preferencia especial que sefala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cddigo Civil frente
a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos hipotecarios inscritos a
favor del emisor y, en su ¢aso, con relacion a los activos de sustitucién y a los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculades a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el ndmero
1° del apartado 1 del artfcule 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julic, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior,
se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el niimero 7° del apartado 2 del
articule 84 de la Ley Concursal, les pagos que correspondan por amortizacidn de capital e intereses de
las cédulas emitidas v pendientes de amartizacién en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe
de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, en su caso,
de los activos de sustitucidn que respalden las cédulas v de los flujos econémicos generados por los
instrumentos vinculados a las emisiones.

En casc de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen
insuficientes para atender a los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal
deberfa satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la emision v, si esto
resultase insuficiente, deberia efectuar operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a
los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose el financiader en la posicidn de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefalado en el nimero 3 del articulo 155 de la
Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
independientemente de las fechas de emisién de los titulos.

Enmarcade en la gestidn del riesgo de liguidez v en la evaluacién anual del presupuesto, la Entidad
tiene establecidas politicas y procedimientos relativos a la revision y aprobacidn por parte del Consejo
de Administracion de todas las emisiones de desuda, entre las que se incluyen las cédulas o bonos
hipotecarios, siendo dicho érgano de gobiemo responsable del cumplimiento de la normativa del
mercado hipotecario v de la aprobacion expresa de cada una de las emisiones que se producen.,
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Informacion relativa a emisiones de titulos del mercado hipotecario

El detalle de las cédulas hipotecarias emitidas, las cuales se encuentran clasificadas dentro de los
depdsitos a plazo, al 31 de diciembre de 2013 y 2018, es el siguiente:

2018 2018
Impaorte Tipo de Importe Tipo de
Viva interés Vivo Interés
Emisién Anual Emisian Anual
Emisian {Miles de €} {9} {Miles de €} {%) Vencimiento
AyT Cédulas Cajas VIl "B”, FTA - - 2.683 4,26 16/11/2018
AyT Cédulas Cajas IX "B”, FTA 7.292 4,00 7.292 4,00 2940372020
AyT Cédulas Cajas Global 5.6, FTA 25.000 4,00 25.000 4,00 220372021
Total 32,292 34.975

El importe de cada una de las emisiones coincide con el saldo vivo al 31 de diciembre de 2019y 2018,
Todas las emisiones se gjustan a lo indicado en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y al Real Decreto 926/1988,

de 14 de mavyo.
Informacion relativa a préstamos y créditos hipotecarios

A continuacion se presenta &l valor neminal del total de préstamos hipotecarios, asi como de aquellos
que resultan elegibles de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, 2 efectos del calculo del
limite de la emisidén de cédulas hipotecarias:

Miles de Euros
2018 2018

Valor nominal de la cartera de préstamaos de la Entidad
pendientes de amortizacidn 338.967

Valor nominal de los préstamaos hipotecarios pendientes
que resultan elegibles de acuerdo con el articulo 3 del
Real Decreto 716/2009, da 24 de abril, a efectos de
servir para el célculo del limite de emision de cédulas
hipotecarigs

365.201

254.841 270.198

{*] No incluye el importae correspondiente a préstamas Htulizados.

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacién anticipada por el emisor,
s6lo con el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacidn establecidos

en la normativa reguladora del mercade hipotecario.

El importe pendiente de cehro al cierre del gjercicio {principal e intereses devengados y pendientes de
cobro, registrados o no} de los créditos y préstamos hipotecarios elegibles entre el Ultimo valor
razonable de las garantfas afectas a los préstamos y crédites (LTV) es el siguiente:
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Miles de Euros
Operacionas con LTV 2019 2018
Inferior al 40% 85,149 101.247
Entre el 40% v el 60% 103.651 116.417
Entre el 60% v el 80% 63.110 52.491
Superior al 80% 2.931 43
Total 254.841 270,198

La Entidad no ha realizado ninguna emisién de bonos hipotecarios. Los importes de la cartera de
préstamos y créditos hipotecarios anteriores no incluyen los préstamos y créditos gue han sido cedidos

mediante la emisién de participaciones hipotecarias o centificados de transmisién de hipoteca.

16.4. Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2019y 2018 es

la siguiente:

Miles de Euros

2019 2018
Fondo de Garantia de Depdsitos {Nota 1.10) 397 528
Fianzas recibidas 805 972
Cuentas de recaudacion 1.406 1,457
Otros conceptos 3.288 1.858
5.896 4.915

Con el objeto de restaurar la suficiencia patiimonial del Fonde de Garantia de Depésitos, la Comision
Gestora acordd la realizacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo, a pagar mediante

diez cuotas anuales iguales, a partir del efercicio 2013 v hasta 2022 {véase Nota 1.10}.

El saldc de la cuenta "“Otros conceptos” del cuadro anterior recoge, fundamentalmente, al 31 de
diciembre de 2018, saldos por importe de 370 miles de euros (670 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018) correspondientes a cantidades pendientes de aplicacidn y 1.418 miles de euros
correspondientes a los pasivos por arrendamiento tras la entrada en vigor de Circular 2/2018, de 21 de
diciembrs, del Banco de Espana, (véase Nota 1.14)

{17) Provisiones

17.1. Movimiento y desglose de las provisiones

El mavimiento que se ha producido en los epfgrafes de provisiones de los halances a 31 de diciembre
de 2019 y 2018 y en dichos gjercicios se muestran a continuacian;
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Miles de Euros
Pensiones y otras | Compromisas y Cuestiones
obligaciones de garantias procesales y
prestaciones concedidas litigios por
definidas post- {Notas 2.8, 22.8 impuastos Restantes

empleo {Nata 36) v 28.1) procesales Provisiones
Saldos a 31 de diciembre de 2017 1,206 586 - 5.836
Datacién/(Reversidn) neta con
cargof{abono) a resultados (Nota 17.2) 12 368 - 18
Otros movimientos netos {23) 67 - {1.354)
Saldos a 31 de diciembre de 2018 1.125 1.021 - 4.500
Dotacian/{Reversién) neta con
cargeflabono) a resultados {Nota 17.2 14 {08} - 54
Otros movimientos netos {38} {1 - {830)
Saldos a 31 de diciembre de 2019 1,101 962 - 3,724

El saldo registrado en el capitulo “Restantes Provisiones”, corresponde, principalmente a la provisién
de 3.154 miles de euros (3.910 euros en 2018) constituida para cubrir el coste de las posibles
reclamaciones de clientes con los que en su dia se firmé una operacion hipotecaria que incluia la
denominada cldusula suelo, tras la publicacién de la Sentencia del Tribunal Superior de Justicia de la
UE y el Real Decreto 1/2017, de 20 de enero, sobre las cléusulas suelo. Dicha normativa establece los
procedimientos que deberén implantar las entidades de crédito para establecer un sistema de
reclamacién previa a la interposicion de demandas judiciales, que tendrd cardcter voluntario para el
consumider, Las entidades de crédito deberan, calcular y comunicar al consumidor que haya
reclamado, las cantidades a dewvolver, asi como las que correspondan en concepto de intereses,
debiendo comunicar las razones en que se motiva su dacisién, en el caso de que consideren que la
devolucion no es procedente. En el caso de procedimientos judiciales en curse, las partes, de comun
acuerdo, podrén someterse al procedimiento de reclamacién descrito, solicitando la suspension del
procesc. En el caso que el consumider no reciba comunicacién alguna; su solicitud sea rechazada; no
esté de acuerdo con los célculos o rechace la cantidad ofrecida; o bien, trascurridos tres meses, no
havya sido a su disposicién la cantidad ofrecida, podréd adeptar las medidas que considere oportunas,

Durante el ejercicio 2017, la Caja puso en marcha el procedimiento establecido en esta normativa.

El saldo registrado en el capftulo “Otros movimientos” al 31 de diciembre de 2019 incluye,
principalmente, el movimiento de provisiones par la evolucidn de las reclamaciones por las clausulas
suelo durante el gjercicio.

La Caja ha realizado su mejar estimacidn del desembolso que podria derivarse como consecuencia de
las reclamaciones en curse y de las que puedan ser presentadas por otros prestatarios actuales de la
Entidad, dotando la provisidn correspondiente con la que espera cubrir por completo esta contingencia.
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indice de Referencia de Préstamos Hipotecarios

La Caja mantiene una cartera de contratos de préstamo hipotecario referenciados al indice de
Referencia de Préstamos Hipotecarios {en adelante IRPH), Indice oficial publicado per el Banco de
Espana.

A este respecto, se han iniciado diversos procedimientos contra la mayor parte de las entidades de
crédito espanclas, alegando que las cldusulas gue vinculan el tipo de interés de las operaciones de
préstamo hipotecario al IRPH no cumplian con la normativa europea de transparencia.

El 10 de septiembre de 2019, el Abegado General del Tribunal de Justicia de la Unién Europea {en
adelante TJUE) emitié un dictamen nec vinculante en el que declaraba gue la informacion que debe
suministrarse al consumidor debe ser suficiente para permitile adoptar una decisidén prudente v
plenamente informada sobre el método de célculo del tipo de interés aplicable al contrato y sus partes.

El pasado 3 de marzo de 2020, el TJUE ha dictaminado, entre otros asuntos, gue corresponde al érgano
jurisdiccional de cada pais verificar, caso por caso, si el contrate establece de forma transparente el
método de céleulo del tipo de interés de modo que el consumidor pueda evaluar las consecuencias
econdmicas del contrato v, por otro lado, si el contrato cumple todas las cbligaciones previstas en la
legislacién nacional.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 v a |a fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, los Administradcres consideran que la Caja ha cumplido con cardcter general con la normativa
de aplicacién en la contratacion hipotecaria, por lo que no esperan que surjan obligaciones para la Caja
derivadas de este asunto, no habiendo registrado provision alguna por este concepto.

17.2. Provisiones o reversion de provisiones

A continuacién se presenta el detalle, en funcion de finalidad, de las dotaciones netas realizadas, de
este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 v 2018:

Miles de Euros
Datacion f (Reversién) Neta
2019 2018

Dotacion / (Reversién) a pensiones y otras obligaciones de
prestaciones definidas post-empleo (Notas 17.1 y 36) - -
Daotacion / (Reversidn) a los compromisos y garantias concedidas
{Nota 17,1} {58) 368
Dotacién / (Reversidn) por cuestiones procesales vy litigios por
impuestos procesales {Nota 17.1) - -
Daotacian [ (Reversidn) a las restantes provisiones {Mota 17.1) 47 12

{11} 380
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{18) Otro resultado global acumulado

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances adjuntos se indica a continuacién;

Miles de euros

2019

2018

Elementos que no se reclasificaran en resultado
(Ganancias o [-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos paras la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambics en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global {elemento cubierto}
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otros resultado global {instrumentos de cobertural
Cambios del valor razonable de los pasivos financieras a valor razonable con
cambios en resultados atribuibles a cambios en &l riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones natas en negocios an el extranjero {porcidn efectiva)
Conversidn en divisas
Derivados de cobertura. Coberturas de fiujos de efectivo {porcién efectival
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura {elementos no designados)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidas para la venta

1.214

{39)

1.263

{1.191)

{8)

{1.183)

21918

17.453

Los saldos registrados en estos epigrafes se presentan netos de su correspondiente efecto fiscal.

El movimiento registrado en el sjercicio 2019 y 2018 por los instrumentgas de patrimonio v de valores

representativos de deuda en este epigrafe se indica en la nota 8.
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{19} Reservas

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2019 v 2018 es Ia
siguiente:

Miles de Euras
Reservas Reservas de Reservas de
Voluntarias | Recapitalizacién | Revalorizacién Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 75.851 1.755 2.276 79,882
Saldo al 31 de diciembre de 2019 80.437 ' 2,269 2.21 84.977

En los ejercicios 2019 y 2018 la Caja ha aplicado ¢l incentivo fiscal recogido en el articulo 25 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto schre Sociedades. Como consecuencia de lo anterior, se
ha constituido-una reserva de capitalizacién con cargo a reservas generales por importe de 514 miles
de euros (861 miles de euros en 2018},

En el pericdo impositive 2005, en el gjercicio de las facultades establecidas en la Disposicion Transiteria
Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Esparia, [a Entidad realizé la valoracion por su valor razonable
de algunos inmuebkles de su activo material, reconaciende en el balance una reevaluacidn de 5.410
miles de euras que no fueron integrados en la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades del
citado ejercicio.

En el ambito de la Ley 16/2012 por &l que las entidades podian realizar una actualizacién de sus balances
{entre otros, inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias) la Entidad no actualizé el valor de
ningln inmuehle considerado en dicha ley.

{20) Situacidn fiscal

20.1 Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene pendientes de inspeccidn los cinco Ultimos ejercicios
(2015 a 2019) para el Impuesto sobre Sociedades vy los cuatro Ultimos para el resto de impuestos que
le son de aplicacién.

Debide a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspeccicnes que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los
afRos sujetos a verificacian pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar
en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinidn de los asesores fiscales de la Entidad
y de sus Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepte
adicicnales a los registrados es remota.

200.2 Congiliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas v ganancias de los gjercicios 2019 y 2018 adjunta:
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Miles de Euros
2019 2018
Gasto {ingreso) impuesto sobre beneficios del ejercicio 1.686 1.835
Ajuste en el gasto de ejercicios anteriores - -
Total gasto {ingreso} Impuesto sobre Saciedades 1.686 1.835

A continuacidn se presenta una congiliacion entre &l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
contabilizado en la cuenta de resultados de los ejercicios 2019 y 2018 y el resultado antes de impuestos
de dichos ejercicios multiplicado por el tipo impositivo vigente en los mismos aplicable en Espafia:

Miles de Euros
2019 2018

Resultado antes de impuestos 7.563 8.351
Impuesto sobire beneficios al tipo impositivo del 30% 2.268 2.505
Efecto neto de las diferencias permanentes;

Datacién a la Obra Social {322) {359)

Dotaciones/pagos fondos de pensiones internos {9) {36)

Reserva de capitalizacion {154) {168)

Doble impaosicion de dividendos {25) {9}

Qtras diferencias 6 -
Ajuste del resultado del gjercicio - -
Deducciones {79] {98)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios

registrado con contrapartida en la cuenta de resultados 1.686 1.835
Variacion de impuestos diferides (deudores o acreedares) {152) (162)
Cargo/Abono contra reservas ’ 144 144
Otras variaciones - -
|Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades {2.026) {2.421)
Cuota del impuesto sobre beneficios {348} {604)

Las diferencias permanentes negativas del sjercicic 2019 y 2018 incluyen la reserva de capitalizacion,
dado que la Entidad se ha acogido a lo previsto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Scciedades relativo a la reserva de capitalizacion, el cual permite aplicar una
reduccion de la base imponible equivalente al 10% del incremento de los fondos propios habido en el
ejercicio, calculado segin los criterios establecidos en dicho articulo. El importe de la deduccién
aplicable ha ascendido a 154 v 168 miles de suros, respectivamente, por el cual se constituye una
reserva de capitalizacion que serd indisponible durante un periodo de cinco afos. De igual forma, el
incremento de los fondos propics de la Entidad antes mencionade, se deberd mantener durante el
mismo periodo.

20.3 Impuestos diferidos
Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia, en el ejercicio 2019 y anteriores han surgido

determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios.
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Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018
son los siguientes:

Miles de Eurcs
Impuestas Diferidos Deudores con origen en 2018 2018
Dotaciones a pravisiones 10.189 10.6856
Otras correcciones 442 b57
Ajustes por valoracién 646 1.737
11.287 12,879

Miles de Euros
Impuestos Diferidos Acreedores can origen en 2018 2018

Primera aplicacién

Revalorizacidn inmuebles 1.072 1.138
Ajustes por valoracién 10.039 8.217
QOtras correccianes 65 60

11.166 10.415

A continuacién se presenta &l movimiento habido en los impuestos diferidos deudores y acreedores
contabilizados por la Entidad en los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Deudores 2018 2018
Saldo inicial 12.879 11.525
Impuestos diferidos con origen en el gjercicio 740 2.490
Reversidn de impuastos diferidos registrados en
gjercicios anteriores {2.332} {1.136)
Saldo final 11.287 12.879

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Acreedores 2019 2018
Saldo inicial 10.416 13.172
Impuestos diferidos con origen en &l ejercicio 828 390
Reversian de impuestos diferidos registrados en
gjercicios anteriores {78) {3.146)
Saldo final 11,168 10.416
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Ei Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho
espancl a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y saolvencia de entidades
financieras, afiade la disposicién adicional vigésima segunda al Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, estableciendo la conversion de determinados activos por impuestos diferidos en
créditos exigibles frente a la Administracion Tributaria, La Entidad estima que aproximadamente seran
monetizables activos por impuestos diferidos un importe de 3.860 miles de euros (6.666 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, la Entidad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensacian,

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades establece, entre otros, diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar
determinadas inversiones. [.a Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada
norma, reduciendo de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019 un importe de 25
miles de euros (8 miles de euros en el gjercicio 2018), en concepto de dividendos percibidos, y de 154
miles de euros {168 miles de euros en el gjercicio 2018} por la creacién de una reserva de capitalizacion
por 514 miles de euros (561 miles de euros en el gjercicio 2018).

Disposicidn transitoria 29 de Iz L sy del Impuesto sobre Sociedades

Los cargos y abonos a cuentas de reservas, que tengan la consideracidén de gastes o ingresos,
respectivamente, en cuanto tengan efectos fiscales de acuerdo con lo establecido en la mencionada
Ley, como consecuencia de la primera aplicacién de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Bance
de Espafa, a entidades de crédito, sobre normas de informacidn financiera publica y reservada, vy
modelas de estados financieros, se integraran por partes iguales en la base imponible correspondiente
a cada uno de los tres primeros periocdos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2018, sin
que por dicha integracién resulie de aplicacién lo establecido en el articulo 130 de la Ley del Impuesto
sobre Scciedades (en adelante, la LIS).

La integracién por partes iguales sefalada en el parrafo anterlor seguird siendo de aplicacién aun
cuando cause baja del balance el elemento a que se refiere el importe pendiente.

En caso de extincién del contribuyente dentro de ese plazo, el importe pendiente se integrard en la
base imponible del dltimo periodo impositivo, salvo que la misma sea consecuencia de una operacién
de reestructuracién a la que resulte de aplicacion el régimen fiscal establecido en el Capitulo VIi del
Titulo VIi de la LIS.

Por lo tanto, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria trigésimo novena de la LIS, e
cargo a reservas registrado en 2018 por importe de 1.448 miles de suros debe ser integrado en la base
imponible por terceras partes en la medida en que tiene la consideracion de fiscalmente deducible,
esto es, 482 miles de eurcs en los ejercicios 2018 a 2020.

{21)Valor razonable

21.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de diciembre de 2019 v 2018 paor
clases de activos y pasivos financieros se presenta desglosado en esta Nota los siguientes niveles:
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« NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas activos.

+ NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a precios cotizados en
mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de otras técnicas de
valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables
directa o indirectamente.

« NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se estima mediante la utilizacién de técnicas de
valoracion en las que algin input significativo no esté basado en datos de mercado observables.

La metodologfa empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos
financieros es la siguiente:

« Derivados de negociacion v derivados de cobertura:

Derivados financieros negociados en mercadas organizados, transparentes y profundos: se
asimila a su cotizacién diaria y si, par razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

Derivados nao negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco
profundos o transparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja futures con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracidn ("valor actual” o "cierre tedrica™),
utilizdndose en el proceso de valaracién métodos recenocidos por los mercados financieros:
"valor actual nete” (VAN), modelas de determinacion de precios de opciones, ete.; en concreto:

= Derivados sobre tipos de interés: el valor razonable se ha determinado, para aquellos
instrumentos financieros sin condicionas opcionales, principalmente swaps, mediante &l
descuento de flujos futuros utilizando las curvas implicitas del mercado monetario y la curva
swap; y para los derivados opcionales de tipos de interés, utilizande métodos de valoracidn
generalmente aceptados basados en Black-Scholes y las matrices de volatilidades implicitas.

» Derivados sohre instrumentes de patrimanio o Indices bursatiles contratados para cubrir el
riesgo de los depdsitos estructurados de clientes que contienen un derivade implicito, y para
derivados sobre divisas, sin componentes opcionales el valor razonable: se ha obtenido
mediante descuento de flujos de efectivo estimados a partir de las curvas forward de los
respectivos subyacentes, cotizados en mercado; y para las opciones utilizando métodos
generalmente admitidos, basados en Black-Scholes, que permiten, mediante una férmula
cerrada y usando inputs exclusivamente de mercado, la valoracidn de opciones sobre estos
subyacentes.

s Valores representativos de deuda;

Instrumentos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado, con cardcter general,
sobre la base de la cotizacidn en mercados oficiales, Central de Anotaciones de Banco de
Espana, AlAF, etc., o aplicando precios obtenidos del proveedor de servicios de informacion
Bloombergs, que construye sus precios sobre la base de precios comunicados por
contribuidores.
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- Instrumentos de deuda no cotizados: su valor razonable se determina del mismo modo que el
valor de los instrumentos clasificados como préstamos y anticipos a la clientela.

Instrumentos de patrimonio:

- Instrumentos de patrimonio cotizados; su valor razonable se ha determinado teniendo en cuenta
la cotizacidén en mercados oficiales.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: Para las entidades de capital riesgo, el valor razonable
de los mismos se ha determinado tomando en consideracion el Valor Neto Patrimonial Ajustado
(NAV): Resultade de agregar a los fondos propios contables las plusvalfas, calculadas como la
diferencia entre el valor de mercado de los activos y su valor contable. El NAV ha side calculado
por los gestores y estimado, generalmente, teniendo en cuenta las normas de la European
Private Equity and Venture Capital Association {EVCA) vy lo dispuesto por la Circular 52000, de
19 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. El resto de instrumentos de
patrimonio no cotizados se valoran por metodologias basadas en el patrimonio neto del emisor.

Préstamos y anticipos a la clientela:

La Caja ha calculado el valor razonable de estos activos financieros utilizando el método del
descuento de flujos futuros de caja previstos, considerando como principal input los tipos de interes
de mercado.

Pasivos financieros a coste amortizado:

La Caja ha calculado e! valor razonable de estos pasivos financieros utilizande el método del
descuento de flujos futuros de caja previstos.

A continuacién se presenta el valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los instrumentos
financieros de la Caja a dicha fecha, con el desglose antes indicado:
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Miles de Euros

Activos financiaros
mantenidos para

Actives financisros ne
destinados a negoaciacidn

Activos financiaros a
valor razonatla can

Agtivos financiaras a
coste amontizado

Darivados - contabilidad

nagociar valorados
ohligatonamants 2 valor cambios en atro da eoberturas (Nota 10)
iNota 6.1) razonable con carmbios en | rasultade global (Nota 8) iMNota 9)
Itadas {Mota 7]
Valor an Valor Valar an Valor Valor en Walor Valor en Valor Valer en Valer
libras razanable libras razonabla libros razonabls libres razonabla liras razonabla

Mivel 1:
Valores represantativos
da davda - - - - 356321 356321 - - - -
Instrumentos de - - 32476 42476 85112 | €812 - - - -
RAIMOnIe
Darivadnos - - - - - - - - - -

- - 32476 32476 421.433 421433 - - - -
Mivel 2;
Entidades de crédito - - - - - - - - - -
Cligntala - - - - - - - - - -
Derivados 18 18 - - - - - - . .
Waloras roprasentativas
da deuda g - - 427 427 34221 34221 67,993 91191 - -

18 18 427 427 24221 34221 27.893 81191 “ -

Nivel 3:
Instumentas da 1.901 1.808 645 gas| - - - -
patrirmanic
Préstamos y anticipos . - - - 460.278 517.233 - -
Valoras reprasentativos R 1.238 1,238 _ _ _ _
do deuda

. - 1.801 1.801 1.883 1.583 460.278 517.233 - -

18 18 34804 34.804 452,537 457,537 548271 b08.424 - -

Activos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2018

Miles de Euros

Activas tinanciaros
mantenidos para

Activas financieros no
dastinados a negociaciin

Activos financiaras a

Activos linanciercs a
coste amarnizado

Derivados - contabilidad

negaciar valoradas valor razonablo con
abligatoriamenta a valar cambios an atro da cobarturag {Nata 10
iNotz 6.1) razonabla con cambios en | rasultado global {Motz 8) [Mata S
ftados Nota 7]
Valor an Valor Valor en Vatar Valer en Valar Walor an Valor Valor en Valor
libras razonable libras razengbls librgs razonabla librarg razonabla libros razanable
Mival 3
Valoras rapresantativas _ _ _ _
da deua - - 145 145 413,743 413.708
Instrumantas da
patrimonio - - 29,475 29.475 41.005 41.008 - - - -
Detivados - - - - - - - - - -
- - 29.620 29.820 454.714 454.714 - - - -

Nivel 2:
Entidades da crédite - - - - - - - - - -
Cliantela - - - - - - - - - -
Darivados 117 117 - - - - - - - .
Valoras reprasentativos
do deuda - - g 310 30953 30953 43815 43,799 - -

117 117 a1a 310 30.953 31453 43,815 43,799 - -
Nivel 3:
Instrumantos de
patrimonio - - 1637 1,637 (a2 683 - - - -
Préstamos y antizipos - - - - - - 510.581 566.925 - -
Valores representativos
do dauda B 3 B B 200 200 - - - -

- - 1.637 1.637 8BS 388 514.581 EE6.925 - -
137 117 31.567 31.587 486.555 AB6.55% 554,396 610,724 - -
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Pasivos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2013

Miles de Euros

Pasivos financieros
mantenidos para negociar

Pasivos financieres a
coste amortizado [(Nota

Derivados — contahilidad
de coberturas [Nota 10}

{Nota 6.1} 16)
Valor en Valor Valor en Valar Yalor en Valor
libros razonahle libras razonable libros razonable
Nivel 2:
Dep6sitos de bancos centrales - - - - - -
Depdsitos de entidades de
crédito i i i i i i
Depdsitos de la clientels - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -
Derivados mantenidos para
negociar 33 33 B B B B
33 33 - - - -

Nivel 3:
Depasitos de bancos centrales - - 69.217 68.311 - -
Dep@sttos de entidades de ) ) 221,650 221.678 ) )
crédito
Depdsitas de la clientela - - 777.788 776.686 - -
Derivados mantenida para
negociar i i i i i i
Otros pasivos financieros - - 5.896 5.836 - -

- - 1.074.551 | 1.071.571 - -
Total as 33 1.074.551 | 1.071.5M1 - -

Pasivos financieros — valor razonable al 21 de diciembre de 2018

Miles de Euros
Posvestroniores | Pesos e, | Do -comanidg
negociar {Nota 6.1} 16} de coberturas (Nota 10}
Yalor en Valor Valor en Valor Valor an Valor
libros razonable libros razonable libros razonable
Nivel 2:
Depésitos de bancos centrales - - - - - -
Depdsitos de entidades de ) } _ ~ R )
crédito
Depdsitos de la clientela - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - -
Derwa_dos mantenidos para 37 a7 ) } _ .
negociar
37 37 - - - -
Nivel 3:
Depdsitos de bancos centrales - - 69.501 68.546 - -
Dapésnos de entidades de ) ) 253,948 253,995 B B
crédito
Depésitas de la clientela - - 754.954 760.608 - -
Derivados mantenido para ) ) _ ; ) )
negociar
Otros pasivos financieros - - 4,915 4.887 - -
- - 1.083.318 | 1.088.033 - -
Total 37 37 1.083.318 | 1.088.033 - L
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A efectos de lo dispuesto en los pérrafos anteriores, se considera que un input es significative cuando
es importante en ia determinacion del valor razanable en su conjunto,

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado {nivel 1, 2 y 3} dentro del cual se incluye la
valoracion de cada uno de los instrumentos financieros de la Caja, se determina sobre la base de la
variable de nivel més baja que sea relevante para la estimacién de su valor razonable.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido traspasos significativos entre los distintos
niveles de jerarqufa.

21.2. Valor razonable de los activos tangibles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, el valor razonable de los activos materiales no difiere
significativamente del valor registrado en &l balance a dichas fechas.

El valor razonable del inmovilizado material se ha estimado de la siguiente manera:

» Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacién actualizada realizada por un tasador
autorizado por Banco de Espana, el valor razonable se ha obtenido a partir de estimaciones
realizadas internamente, tomando en consideracion los datos del mergado hipotecario relativos a
la evolucién del precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los de la Entidad.

« Para los activos de los que se dispene de tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por
Banco de Espada, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha tasacién realizada
atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003,

(22} Exposician_al riesgo de crédito

22.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito vy planificacion del capital

El Riesgo de Crédito se define como aquel que afecta o puede afectar a los resultados ¢ al capital,
como resultado del incumplimiento, por parte de un acreditado, de los compromisos recogidos en
cualguier contrate, o que éste ne pudiera actuar segdn lo convenido.

Para |a correcta gestion del riesge de crédito, la Caja tiene establecidos unos procedimientos cuyos
principales elementos se describen a continuacién;

Andlisis del Riesgo de Crédito

En la Entidad el proceso de evaluacion de la calidad crediticia de las contrapartidas v el de asignacién
de limites estd estrechamente ligado. Asl la Caja asigna una calificacidn interna a las distintas
contrapartidas con las que se desea trabajar, Esta calificacién interna constituye, cuando se establece,
un importe maximo de riesgo a asumir con cada contraparte. También constituye la base para la
admisién y seguimiento del riesgo.

La calificacion es el resultado del andlisis de diversos factores cuantitativos y cualitativos, que son
valorades de forma independiente y reciben una ponderacién especifica para el calculo de la calificacion
final. El resultado es una valoracién independiente de los analistas de la Caja que aglutina la percepcién
de la calidad crediticia de las entidades con las que se quiere operar.
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Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito

El sequimiento del riesgo de crédito se efectia mediante una gestién activa de las carteras. El objetivo
fundamental consiste en detectar, con antelacién suficiente, aguellas contrapartidas que pudieran
registrar alglin deterioro en su calidad crediticia. El seguimiento sistematico permite clasificar toda fa
cartera en contrapartidas de Riesgo Normal y Contrapartidas en Vigilancia Especial.

Al igual que en el proceso de analisis, los ratings son un elemento mas del proceso de seguimiento del
riesgo, ademas del pafs vy tipo de negocio, entre otras variables.

Adicionalmente v como parte del seguimiento de los riesgos de crédito y en colaboracion con la
Asesoria Juridica se gestiona de manera activa y se efectia el seguimiento de la adecuacién de la
documentacion contractual que sustenta la operativa.

El proceso de control lo conforma toda la actividad relacionada con la verificacién permanente del
cumplimiento de todos los limites de riesgo de crédito, contraparte vy liquidacién establecidos, la
gestién y reporting de excedidos, asf como el mantenimiento y actualizacion de las parametrizaciones
de los productos, clientes, paises, grupos econdmicos, ratings, coniratos de compensacion contractual
y garantiss financieras, en las herrarnientas de control.

Estructura de limites de riesgos

La estructura general de Iimites en la Caja esta dividida en dos grandes grupos. Por un lado se
encuentran los limites otorgados a una contrapartida de forma individual, Por otro lado, se encuentran
una serie de limites asociados a determinadas actividades: los limites operativos para la renta fija y para
la actividad de renta variable, entre otros.

Metodologia de medicion del riesgo de crédito

La metodologia aplicada para el célcule de la exposicidn por riesgo de crédite es la esténdar prevista
en la regulacidn vigente. Ademas, para los productes sujetos a riesgo de contrapartida la Entidad aplica
el método de valoracién de la posicién a precios de mercado de las distintas operaciones, a la que se
le afiade unos Add-on's o coeficientes que, aplicados sobre el nocional, incorporan a la medicién el
riesge potencial de cada operacion hasta el vencimiento.

Las herramientas de gestién proporgicnan informacién sobre el consumo de limites para cada
contrapartida y grupo econdmico, permitiendo realizar un seguimiento continuado de cualquier
modificacién yfo excedido en los limites.

La existencia de garantias y colaterales son considerados a efectos de un menor consume del riesgo
de crédito en las operaciones amparadas por los mismos, también de acuerdo con los criterios
establecidos en la regulacion vigente.

Riesgo de concentracion
El riesgo de concentracion, dentro del ambito del riesgo de crédito, constituye un elemento esencial

de gestién. Se efectia un seguimiento periédico del grado de concentracidn del riesgo de crédito bajo
diferentes clasificaciones relevantes: paises, ratings, sectores, grupos econdmicos, garantfas, etc.
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Para la gestion del riesgo de concentracion, la Caja aplica uncs criterios prudentes, de manera que
permite gestionar los limites disponibles con suficiente holgura respecto de los limites legales de
concentracién establecidos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Caja no mantiene posiciones que superan el umbral de grandes
riesgos.

Al 31 de diciembre de 2019, en cuanto a la distribucidn geogréfica, la mayor exposicidn se sitda en
Espana {80,20%), seguida por el resto de paises de la Unién Europea (18,24 %), ascendiendo la
exposicidn con el resto de palses del mundo al 1,66 %. Al 31 de diciembre de 2018, Ta distribucidn
geogréfica de las exposiciones era del 85,95%, 12,09% y 1,96%, respectivamente.

En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de concentracién geogréfica de la Caja al 31 de
diciembre de 2019 v 2018.

En cuanto al nivel de concentracion sectorial, es consecuencia de la especializacidn de la Caja en la
realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de hanca en
general o relacionados directa o indirectamente con ésta. Asi, los riesgos en el sector financiero
representan en torno al 45,53 % de la exposicidn total al 31 de diciembre de 2019 (44,64% al 31 de
diciembre de 2018} {excluyendo la exposicién con administraciones publicas), si bien en la valoracion
de este grado de concentracidn sectorial, debe considerarse que la exposicidn se mantieng en un
segmento altamente regulado y supervisado.

Planificacion de capital

Para la Entidad es primaordial establecer una planificacién de capital que garantice su solvencia a largo
plazo de forma que no se comprometa su modelo de negocio.

Para ello v siguiendo las directrices establecidas por el Banco de Espaia a través de la la Guia PAC y
PAL, la Entidad ha establecido una planificacién de capital que contempla los siguientes aspectos:

s Plan del negocio parz el periodo contemplado (minimo de tres afios).

s Adecuacién del perfi] de riesgo perseguido a las politicas emanadas del Consejo de Administracion.
o Elaboracion de diversos escenarios de estrés {liquidez, morosidad, etc.)

22.2. Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

Los cuadros siguientes muestran el nivel maximo de exposicidn al riesgo de crédito asumido por la
Caja al 31 de diciembre de 2019 y 2018 para cada clase y categoria de instrumento financiero, sin

deducir de! mismo las garantias reales u otras garantias recibidas por la Caja para asegurar el
cumplimiento de los deudores:
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31 de diciembre de 2013:

Miles de Furos
Activo
Activos .
financieras no ﬁn?:;'::?oss a
Activas destinados a valor Activos Derivados-
. . negaciacian " . cortabilidad de .
financiaros valorados razonable con | financiercs cobaIUIas Exposiciones
mantenidos obligatoriamenta cambios an acoste fuera de Tatal
para negociar a va? or razonable otro amortizado halance
{Nota 6) {1) con cambias an {:bsgllt:?\ld;a (Nta 3 3) {Hota 10} (1)
resultados {Nota | 9 8 1)
N
1. Instrurmentos de deuda
1,1 Préstamos y créditos a
antidades da crédito B - B 11.158 ) B 11.158
12 plores represeniativas de - 427 391.780 88.333 - - 480.540
1.3 Préstamos y créditos a la
chantela - - - 473.901 - - 473.901
Tatal instrumentas de deuda - 427 391.780 573.392 - - 965.559
2. Derivadas 18 - - - - - 18
3 Corypromlsos préstamo ~ i i - _ 97.697 97.627
concedidos
4,  Garantias financieras
concedidas B ) ) ) i 238 238
5, Otros compromisos - - - - - 23,468 22.468
Total saldo contable 18 427 391.780 573,392 - 50,333 1.015.950

{1) Coma exposicidn méxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos an el cuadro antarior se ha tomado su valor razonable al 31 de
diciembra de 2019.

{2) Camo exposicién maxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en ¢l cuadro anterior se ha tomado su valer en libros sin considerar la
pérdida por datarioro.

{311 Como exposicidén maxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos an el cuadro anterior se ha tomado su valor an libros sin considerar las
pérdidas por deteriorg y otros ajustes por valoracian,

{4) Como exposicion méxima al riesgo de crédito da estos instrumantos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valor an libros.
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31 de diciembre de 2018:

Miles de Euros
Activg
Activos Activos
financiercs no financiaros a
Activos destinados a valar Activos Derivados-

: . negociacion ) . contabilidad de -

financiaras valorados razonable con | financiaras cobarturas Exposicianes

mantenidos " . cambios en acosie fuera de Total

ara negociar abligatoriamente atro amartizado balance

p g a valor razonable
{MNota 6 {1} con cambias en resultado {MNota 8} (3) tMata 10] (1)
resultados {Mota glotgaillgl\]llota
Fiat)]

1. Instrumentos de deuda
1.1 Préstamos y créditos a _ i} R i _ 42,977
antidades da crddito 43277 :
;Ijgu;;aiores representativos de _ 455 444 862 43.948 R R 489.265
1._3 Fréstamos y créditos a la i i} R 498.266 i _ A3R.266
cliontela
Total instrumentos de denda - 455 444 862 585.491 - - 1.030.808
2, Derivadas M7 - - - - - 117
3. Cor:npromisns préstamo ~ i} i} ~ A 20.040 20,040
concedidos
4. G_arantnm financieras i i} B . i 571 §71
concedidas
5. Otros compromisos - - - - - 20.288 20.288
Tatal saldo cantable 117 455 444.862 585.431 - 40,899 1.071.824

{11 Coma expaosicién méxima al fesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valer razanabla al 31 de
dicienbra de 2018.

{21 Camo exposicidn maxima al riesgo de ¢rédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior e ha tomado su valor en libras sin considerar ia

pérdida por deteriora,

{3 Como exposicidn maxima al riesgo da cradito de estos instrumentas incluidos en e cuadrg anteriar se ha tomado su valor en libros sin considerar fas

nérdidas por detarioro y otros ajustes por valoracksn,
{4} Como exposicidn maxima al riesgo de crédito da estos instrumantos incluidos en el cuadro antetier se ha tomado su valor en libros.

Los riesgos contingentes se presentan por el importe maximo garantizado por la Caja. Con caracter
general, se estima gue la mayoria de estos saldes llegaran a su vencimiento sin suponer una necesidad
real de financiacion por parte de la Caja. Adicionalmente, deben considerarse las garantlas con las gue
cuentan estas operaciones {véase Nota 22.3 siguiente). Los saldos correspondientes a compromisos
contingentes (disponibles) se presentan por &l importe méaximo del gue puede disponer la contraparte.

22,3, Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La politica general en relacién con la formalizacién de las cperaciones de productos financieros
derivados y cperaciones de repo, simultdneas v préstamo de valores, es la de suscribir contratos de
compensacion contractual elaberados por asociaciones nacionales o Internacionales. Estos contratos
parmiten, en el supuesto de incumplimiento de la contrapartida, vencer anticipadamente las
operaciones amparadas en el mismao y compensarlas, de modo que las partes sélo podran exigirse el
saldo neto del producto de la liquidacién de dichas operaciones.

Para las operaciones de productos financieros derivados se formalizan los Contratos Marco de
Operaciones Financieras (CMOF), sometido a legislacién espaiola, dependiendo de la contrapartida.

En el caso de las aperaciones de repo y simultdnea, se suscriben los modelos Global Master

Repurchase Agreement {(GMRA) En este tipo de contratos de compensacidn contractual, su clausulado
incorpora la regulacién de las garantias financieras o *margenes” de las operaciones.
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A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumento financiero, del importe maximo
de riesgo de crédito, sin incluir pérdidas por deterioro contabilizadas, al que se encuentra expuesto la
Caja sobre los que existen garantias reales u otras mejoras crediticias adicionales a la propia garantia
personal del deudar, al 31 de diciembre de 2019 v 2018;

Miles de Euros
2019 2018
Crédito z la clientela {1)-
Con garantia hipotecaria 304.784 326.514
Con otras garantias reales-
Dinerario 798 ag2
Valores - 24
Otras 16 29
Avalados por entidades clasificadas como sin
riesgo apreciahle 30.524 28.089
Total crédito a la clientela — neto 449120 467.304
% exposicidén con garantfas reales 74,84% 78,10%
Riesgos contingentes con garantia real-
Can garantia hipotecaria - 30
Dinerario 944 791
Valares 120 -
Avalados por entidades clasificadas como sin riesgo
apreciable 645 45
Tota! riesgos contingentes {Nota 28.2 y 28,3} 8.620 8.015
% exposicion con garantias reales 19,83% 10,69%

{1} Los saldos mostrados en af detalle de crédito a fa clientefa def cuadro anterior incluyen
crdditos que en fa Nota 9 se muestran recogidos como activos dudosos y, adicionalmente,
sdio aquellas operaciones con garantia real suficiente,

22.4. Calidad crediticia de los activos financieros
22.4.1. Andlisis de Ia exposicion al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones crediticias
A 31 de diciembre de 2019 un 48,46% de la exposicidn cuenta con una calificacion crediticia otorgada

por alguna de las agencias de calificacién crediticia reconocidas por el Banco de Espana (46,31% al 31
de diciembre de 2018). La distribucidn por niveles de rating de la exposicidn calificada es como sigue:;
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Porcentaje
Nivel Calificacion (*) 2019 2018

1 AAL-AA 26,63 32,05
2 A 28,03 25,42
3 BBB 39,73 36,12
4 BB 5,09 5,95
5 B 0,05 0,07
6 CCC y menar 0,47 0,39

Total 100% 100%

{*) Para clasificar las exposiciones se ha considerado &l criterio previsto en la
regulacicn de solvencia vigente considerando las calificaciones oforgadas por
las cuatro agencias utilizadas en la gestidn de riesgos de la Caja: Fitch,
Moody's, S&P y DRBS.

Esta distribucidn de expesicion calificada excluye las posiciones en deuda publica y deuda avalada,
deuda de administraciones regionales y de otros arganismas puahlicos, v la correspondiente a entidades
de contrapartida central, todas ellas exentas a efectos de los limites a los grandes riesgos.

22.4.2. Clasificacion de la exposicion al riesge de crédito por contrapartes
A continuacion se presenta el nivel de exposicién méxima al riesgo de crédito {sin incluir pérdidas por
detericro contabilizadas y otros ajustes per valoracién) clasificado en funcién de las contrapartes de las

operaciones al 31 de diciembre de 2019 v 2018 de aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a
dicha fecha, no se encontraban ni vencidas ni deterigradas:

90



CAJA DE AHORROS Y MCNTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Al 31 de diciembre del 2019

Mernoria de las Cuentas Anuales

Miles de Euros

Adminis-
traciones
Publicas

Entidades de
crédito

Otras
entidades

Otros
sectores

Total

1. Préstamos y anticipos a
cobrar-

1.1 Préstamos y anticipos a
entidades de crédito

= Adguisicidn temporal de
activos

= Depdsitos a plazo

« Depdsitos garantla de
préstamos de valores

+ Otros conceptos

denda

clientela
« Adquisicidn temporal de
activos
Depdsitos garantfa préstamo
de valores
« Otros préstamos y creditos
Deudores con garantia
hipotecaria
« Otros activos
2. Activos financieros a valor

resultado global
2.1 Valores reprasentativos de
deuda

1.2 Valores representativos de

1.3 Préstamos vy anticipos a la

razonable con cambios en otro

6.591

111.554

10.848

30

32.683

90.523

17.380

25

132.488

31.703

104.181
337,222
KYQ

58.683

10.848

310

88.333

136.338
337,222
37

393.249

Total instrumentos de deuda

150.297

134.364

149,864

532.146

966.671

2. Otras exposiciones -

Darivados

Garantias concedidas y otros
COMPromisas y riesgos
contingentes concedidos

Otros compromisos y riesgos
contingentes concedidos

8.527

5

10

18

753

g

19.320

21.710

18

27.865

22.468

Total otras exposiciones

8.532

781

41.038

50.351

Total

159.829

135.145

149.864

573.184

1.017.022
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Al 31 de diciembre del 2018

iMemoria de las Cuentas Anuales

Miles de Euros

Adminis-
traciones
Piblicas

Entidades de
crédito

Otras
entidades

Qtras
sectores

Total

1. Préstamos y anticipos a
cobrar-

1.1 Préstamos y anticipos a
entidades de crédito

« Adguisicion temporal de
activos

« Depdsitos a plazo

« Depdsitos garant(a de
préstamos de valores

« Otros conceptos

1.2 Valores representativos de
deuda

1.3 Préstamaos y anticipos a la
clientela

» Adquisician temporal de
activos

« Depdsitos garantla préstamo
de valores

« Otros préstamos y créditos

» Deudores con garantia
hipotecaria

« {tros activos

2. Activos financieros a valar

razonable con cambios eh otro

resultado global

2.1 Valores representativos de
deuda

6.576

162,269

42.704

573

18.167

108.568

7.388

188

116.672

14.807

101,691
365,474
810

58.248

42,704

573

43.948

131,881
365,474
810

445,755

Total Instrumentos de deuda

198.947

167.012

124.258

541.028

1.031.245

2. Otras exposiciones -

Derivados

Garantias concedidas y otros
COMPromisos y riesgos
cantingentes concedidos

Otros compromisos y riesgos
contingentes concedides

469

b

1E&

17

153

2

20.126

20130

117

20.611

20.288

Total otras exposiciones

474

285

40.257

41.016

Total

199.421

167.297

124.258

581.285

1.072,261

Asimismo, tal y como establece la normativa aplicable, se presenta a continuacidn la distribucién del
préstamos y crédito a la clientela por contraparte {valor en libros), junto a determinada informacidn
sobre sus garantias a 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Miles de euros

Préstarmos con garantfa real. Importe an libros sobre Importe de la
Ultima tasacién disponible [Laan to value)

De los De los Superior al | Superioral | Supericr al
cuales: cugles: 40% e 80% e 80% e
garantia resto de inferiar o inferiar o inferior a inferior o
inrnobiliaria garantias igual al igual al igual al igual al Superior al
TOTAL {1} realas {1) 40% 50% B80% 100% 100%
Administraciones Piblicas 32.124 - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales ) . . )
{actividad empresarial 83 40 ) 40
financiera }
Soctedades no financieras y
empresarios individuales 110,579 47.575 1.210 13.996 12743 | 10717 4,268 7.061
{actividad empresarial no
financiera)
Construecion y promaocion
inmabiliaric 6.906 3.3 70 600 1.161 841 668 133
Canstruccidn de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 103.673 44,244 1.140 13.326 11.582 9.876 3.602 6.528
Grandes empresas 4.256 - - - - - - -
Pymes y empresarios 99.417 44.244 1.140 13.396 11.582 9.876 3.602 6.928
individuales
Resto de hogares 306,334 268.626 645 77.461 898.424 64.711 17.281 11,394
Viviendas 250.280 237.040 282 64.834 89.367 58.710 16.464 6.8947
Consurmo 20128 308 157 167 7 180 56 b5
Qtros fines 35.928 31.278 206 12.460 9.050 4.821 761 4,392
Total 449,120 316.241 1.855 91.457 111.207 75.428 25.549 18.455
Pro Memoria:
Operaciones de refinanciacion, 7.852 7,727 ; 520 1.220 1.061 1.186 3.740

refinanciadas y reestructuradas

{1} Los importes mostrados
insuficients.

en ef cuadro anterior recogen aquefllas operaciones con garanifs real aungue la misma sea
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Al 31 de diciembre de 2018

ivlemoria de las Cuentas Anuales

Miles de euros

Fréstamos con garantia real. Importe en libros sobre Importe de la

liltima tasacidn disponible {Loan to value)

De los De los Superior al | Superioral | Superior al
cusles: cuales: 40% e 60% e 80% e
garantia rasto de Inferior o inferior o inferior o infarior o
inmabiliaria garantfas igual al igual al igual al igual al Superior al
TOTAL {1} realas (1) 40% 60% 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 30,102 - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
em;?rf!sarlos |nd|V|d[.|ale5 4.588 R _ . ) . . )
{actividad empresarial
financiera }
Sociedades no financieras v
empresarios individuales 113.082 55.864 1.194 20,927 14.407 9.334 4.420 7.970
(actividad empresarial no
financiera)
Construccidn 'y pramogion 22.029 20.178 81 7.406 3.679 2,140 1.929 5.106
inmohbilisrio
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 91.063 35.686 1.113 13.522 10.728 7.194 2,49 2.864
Grandes empresas 1.983 - - - - - - -
Fymes y empreserios 89.080 35.686 1.113 18.522 10.728 7.194 2.491 2.864
individuales
Resto de hogares 318.712 281.587 877 90.323 107.173 58.042 16.444 10.482
Viviendas 259,700 2465.962 392 747 97.083 53.841 18.275 6.438
Consumo 20.454 353 227 174 131 115 83 97
Otros fines 38.558 34.272 258 15,432 8.959 4,086 1,108 3.947
Otros activos financieros 810 - - - - - - -
Total 467.304 337.451 2.071 111.250 121.580 67.376 20.864 18.452
Fro Memaria; 467.304 337.451 2.071 111.250 121.580 67.376 20.864 18.452
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas
13.620 13.373 - 2.199 2.113 3.270 1.024 4.767

{1) Los importes mostrados en el cuadro anterior recogen squellas operaciones con garantia res! aungue fa misme sea

insuficients,
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El detalle de los activos financieros renegociados al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es &l siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013

Miles de euros

Del que

Importe bruto TOTAL dudosos
Préstamos y anticipos 12.875 6.717
Soctedades no financieras 2.441 2431
De los cuales: pequenias y medianas empresas 2.441 2.337
Da los cuales: garantizados por bienes inmuebles comerciales 2.354 2.276
Hogares 10.434 4.386

De los cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles
residenciales 6.058 3,798
De los cuales: crédito al consumo 76 8
Total exposiciones reestructuradas y refinanciadas 12.875 6.717
Total deterioro de valor acumulado {5.023) {4.711)}
Total {neto) 7.852 2,006
Al 31 de diciembre de 2018
Miles de suros

Del gue

Importe hruto TOTAL dudosos
Préstamaos y anticipos 22.862 16.803
Sociedades no financieras 7.169 4,383
De los cuales: pequerias y medianas empresas 7. 168 4.383
De los cuales: garantizadas por bienes inmusebles corerciales 5709 2.960
Hoygares 15.683 12.420

De los cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles

rasidenciales 8.74b 6.239
Da los cuales! crédito al consumo 714 g2
Total exposiciones reestructuradas y refinanciadas 22.862 16.803
Total deterioro de valor acumulado {9.242) {9.050)
Total {neto} 13.620 7.753

22.5. Informacion sobre tasas de morosidad

Dadas las actividades a las que se dedica la Caja y el perfil de riesgo que éste asume, la tasa de
morosidad en la que incurre, medida como el porcentaje que representan los activos dudosos sobre el
total de riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2018 es del 1,60% (2,77% a 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, la tasa de meorosidad en la que incurre la Caja, medida como el porcentaje gue

representan los activos dudosos sobre el total de la cartera de préstamos y anticipos al 31 de dicigmbre
de 2019 es del 3,62% (5,79% al 31 de diciembre de 2019).
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22.6. Activos financieros renegociados

Durante &l gjercicic 2019 se han renegociado en sus condiciones activos financieros deteriorados por
importe de 876 miles de euros {1.977 miles de euros durante sl ejercicio 2018}, En este sentido, el
valor de tasacion de las garantias hipotecarias aportadas, segin las (ltimas tasaciones disponibles,
actualizadas segun el modelo interno de 12 Entidad, en determinados casos, asciende a 1.3271 miles de
euros (2.483 miles de euros durante el ejercicio 2018). En dichos importes no se recogen
renegociaciones de activos financieros que no se encontraban detericrados en el momento de
realizacidn de las mismas.

22.7. Exposiciones no dudosas y dudosas

A continuacion se presenta el detalle de los préstamas y anticipos no dudosos y dudosos, clasificado
por su antiglledad en balance, junto cen el deterioro acumulado, al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio 2019
iiles de euros
No dudosas Dudosas
| No Vencid ! . Pa%obl Vencidas | Vencidas Veneid
m[:_lorte vencidas o enciaas mpone Improatie > 90 > 180 encidas Vencidas | Total
en libros idas < > 30dlas | enlibros | no vencidas dias < dias < 1 =1 afo - § afos
bruto v%nocd[ = | #90dias bruto o vencidas 180 d[_ i =5 anos
Préstamos v anticipos as = 80 dias 85 ane
Importe en libros
Adminigtraciones Publicas 32152 32.152 - - - - - - B 32,152
Otras sociedades
financieras 25 25 - - - - - - - 25
Sociedades no financieras 105.403 103.013 2,390 4014 343 89 118 1.881 1.482 | 109.417
Hogares 318.898 312.432 6.466 12.197 2.479 855 1.288 5.449 2.326 | 331.085
456.478 447.622 8.856 16.211 2.822 744 1.407 7.430 3,808 | 472.689
Deteriora de valor
acumulado
Administraciones Pablicas - - - - - - - -
Otras sociedades
financieras - - - - - - - -
Sociedades na financieras {13.569) - {92} {49) 82) {1.767) {1.482) | {17.031)
Hogares {755) - {212) {57) {1563) [ (3.035)| (2.326)| {(6.538
{14.324) (=} - {304} {106} {235) | {4.792) | (3.808]| {23.569
449,120

{*) Incluye el deterioro de valor por riesgo normal v en vigilancia especial por importe de 891 riles de euros y

13.433 miles de euros, respectivamente.
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Ejercicio 2018
Miles de euros
No dudosas Dudosas
| Na . . Paga Vencidas | Vencidas .
mporta vencidas o Venc:d'as Imgorte rmproba_ble > 90 = 180 \z‘encmias Vencidas | Total
en libros vencidas < | > 30dias | enlibros | no vencidas dias< | das<1 | > 1 aho » B afos
bruto 20 dias = | £90dias hruto o vencidas 180 dfgs aﬁa < 5 afios
Préstamos y anticipos = 80 dias
Importe en libros
Administraciones Pablicas 30,102 20.102 - - - - - - 30,102
{Otras sociadades
financieras 188 188 - - - - - - 188
Sociedadas no financieras 104.202 102.451 2451 7.762 412 200 136 5.168 1.846 | 112.664
Hogares 331.628 322.688 8.940 21.825 6,063 8§49 1.120 11.844 2,149 | 353.454
466.821 455.429 11.391 23,587 6.475 849 1.256 17.012 3.995 | 496.408
Deterioro de valor
acumulado
Administraciones Publicas - - - - - - - -
Ohras sociedades
financieras - - - - - - - -
Sociedades no financieras {13.433) - {115} {110) {24) | (3.72131 (18461 (19.249)
Hogares {586} - {1.104) {59) {196) | (5.761)}] (2.148)| (9.8565)
{14.019)(%) - {1.219) {169) {220) | {9.482) {3.995} | {29.104}
467,304

{*) incluye el deterioro de valor por riesgo normal v en vigifancia especial por importe de 912 miles de euros y

13. 107 miles de euros, respectivamente.
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22.8. Movimiento y distribucion de las pérdidas por deterioro

A continuacion se presenta el movimiento en las pérdidas por deterioro por razén del riesgo de crédite
contabilizadas por la Caja durante los efercicios 2019y 2018:

Miles de euros

31.12.2012 31.12.2018
Saldo al inicio del ejercicio 28.104 36.408
Impacto aplicacion Circular 4/2017 - {812}
Aumentas por ariginacion y adquisicion 2.739 8.045
Disminuciones por baja en cuentas por cobros {3,392) {6.232)
Disminucionaes por baja en cuentas por
adjudicacién de activos {300 {1.054)
Cambios por variacién del riesgo de crédito (neto) 2.413 1.261
Disminucién en la cuenta correctora de valor por
fallidos dados de baja {6.788) {5.519)
Otros ajustes {208) {993
Salde cierre del gjercicio 23.569 29.104
De los que:
Riesgo normal 891 912
Riesgo en vigilancia especia! 13.433 13.107
Riesgo dudoso 9,245 15.085
En funcidn de su forma de determinacion:
Correcciones de valor especificas para activos
financieros, estimadas individualmente - -
Correcciones de valor especificas para activas
financleros, estimadas colactivamente 23,569 29.104
Corracciones de valor colectivas para pérdidas
incurridas pero no comunicadas - -

El saldo mostrado en el cuadro anterior se registra junto a las amortizaciones de insolvencias y
recuperaciones de fallidos, que en el gjercicio 2019 ascendisron a un importe neto de 685 miles de
euros (456 miles de euros en 2018}, en el epigrafe “Deterioro de valor o reversion del detericro del
valor de actives financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos
financieros a coste amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

22.9. Activos financieros vencidos y no deteriorados

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los activos financieros vencidos y no deteriorados, en
funcién de las garantias que los soportan, es el siguiente:
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Miles de Euros
2018 2018
Con garanifa hipotecaria 179 183
Con otras garantias reales - 2
Sin garantia real 845 32
Total 1.024 267

22.10. Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2019 y 2018 ds los activos
financieros deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion por considerarse

remota su recuperacién, aunque la Entidad no haya interrumpido las acciones para conseguir el cobro
de los importes adeudados:

Miles de Euras
2019 2018
Saldo inicial de activos financieros para los cuales se considera
remota su recuperacian 35144 30.531
Adiciones-
Saldos considerados de rermota recuperacion en el ejercicio 8.825 6.724
Recuperaciones-
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional {380} {292}
Por candonaciones en procesos de recuperacion {350) | (1.433)
Par prescripcion - {3)
Por adjudicacién de activos 341 {383)
Por otros conceptos {118) -
Saldo final de activos financieros para los cuales se considera
remota su recuperacion 42.780 35.144

{23) Exposicién al riesqo de mercado

El riesgo de mercado se define como ¢l riesgo actual o potencial que afecta a los resultados o al capital,
y resulta de los movimientos adversos en los precios de los bonos, titulos y materias primas, en 0s
tipos de interés y en los tipos de cambio de operacionas registradas en la cartera de negociacion.

Este riesgo incluye el riesgo de divisas, definido como el riesgo actual o potencial que afecta a los
resultados o al capital, resultante de los movimientos adversos en los tipos de cambio en la cartera
citada.

La Entidad solo mantiene cartera de negociacion contable, v su saldo se sitda muy por debajo del 5%
de la actividad total de la Entidad v de 15 millones de euros, limites que e! Reglamento Europeo
575/2013 contempla como eximentes para el consumo de recursos propios por riesgo de mercadeo,
por lo que concluimos que se trata de un riesgo no relevante.
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{24) Riesgo de liguidez

La Entidad, en cumplimiento de las politicas emanadas del Consejo de Administracién, gestionz el
riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumantos financieros del mismo para asegurar que
dispondra en todo momente de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago
asaciados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer
su capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

La Entidad gestiona el riesgo de liquidez desde dos puntos de vista complementarios: la liguidez
operativa o a corto plazo, vy la liquidez estructural, consecuencia de posiciones generadas a medio v
largo plaze vy con una vision global.

En la gestién del riesgo de liquidez, la Entidad utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello
herramientas informéticas integradas con las cuales se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en
base a los flujos de tesorerfa estimados por la Entidad para sus activos y pasivos, asf como a garantfas
o instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de liguidez que
pudiesen ser requeridas {por ejemplo, lingas de liquidez no empleadas). La posicién en cuanto al riesgo
de liquidez de la Entidad se establece en base a variados andlisis de escenarios y de sensibilidad. Los
andlisis de sensibilidad v de escenarios tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado,
sing condiciones extremas gue pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de
cobros v de pagos, debidas a facteres de mercado o a factores internos de la propia Entidad.

En la gestion del gap de liquidez, y para hacer frente a los vencimientos de financiacidn futuros, la
Entidad cuenta con determinados activos disponibles liguidos que permiten garantizar los
campromisos adquirides en la financiacién de su actividad inversora. Entre estos activos destacan los
titulos valores incluidos en la poliza del Banco Central Europzo (Eurosistema), que permitirian la
obtencion de liquidez inmediata y cuyo importe total disponible al 31 de diciembre de 2019 era de
43.459 miles de euros {65.1562 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

En la gestién del riesgo de liquidez, la Entidad revisa las siguientes magnitudes:

« Posicién estructural: medida de equilibrio entre el conjunto de activos recurrentes, principalmente
préstamos vy anticipos, y la financiacion estable, que incluye los recursos propios netos, las
emisiones a largo plazo y los depdsitos tradicionales con clientes.

« Posicion de depdsitos interbancarios: fondos tomados o prestados defa entidades de crédito,
incluyendo bancos centrales, materializados en depdsitos a la vista, depdsitos a plazo y operaciones
de adquisicién o cesién de activos,

» Posicién de valores representativos de deuda: activos liquidos vy no liquidos & efectos del Banco
Central Europeo, valor nominal y valor de recorte. Seguimiento del rating de cada titulo en vistas a
determinar la posible pérdida de elegibilidad de los mismos.

» Liguidez agresiva: medida de "stress-testing” de liquidez en la que se analiza |2 disponibilidad de
activos convertibles en liquidez a muy cortc plazo para atender los vencimientos comprometidos en
el plazo de tres meses. Este ratio es el Perfil de Liquidez que se calcula mensualmente v que se
incorpora al cuadro de mando de liquidez.

100



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIECAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

Taly comao se recoge en la Nota 16.3 en el cuadro de cédulas hipotecarias emitidas, clasificadas dentro
de los depodsitos a plazo, existen vencimientos en el corto plazo {2020}, asi como en &l medio v larga
plazo (2021).

En el plan de financiacion aprobado para el gjercicio 2020, dentro del proceso presupuestario de la
Entidad, se recogen las lineas fundamentales de actuacién para cubrir los mencionados vencimientos:

Ligero incremento de los depdsitos captados a nuestros clientes, proveniente de los depdésitos ala
vista, pues los depdsitos a plazo se espera sigan evolucionando a la baja a la espera de repuntes en
los tipos de interés. Se destinarén los saldos captados excedentarios a productos fuera de balance,
especialmente fondas de inversion y fondos de pensiones.

Recuperacion de la actividad crediticia, palanca fundamental para la obtencidn de ingresos
recurrentes en la Entidad, que permita equilibrar progresivamente nuestro balance, con
mantenimiento de las inversiones en valores representativos de deuda, vigilando la ratio Ltd o “Loan
to Depaosits”.

Ahondar en la colaboracién con organismos oficiales {el Instituto de Crédito Oficial y demads
organismos dependientes de las comunidades auténomas) para apovo a las financiaciones
cancedidas a nuestros clientes.

Seguir financidndose en el mercado a través de la operativa de operaciones simultdneas a corto
plazo con garantia de valores, con la finalidad de poder seguir manteniendo elevados niveles de
actives liquidos de alta calidad que nos permitan aportar rentabilidad a la cuenta de resultados y
presentar unos ratios de liquidez LCR superiores a los minimos exigidos.

A continuacidn se presenta, al 31 de diciembre de 2019 v 2018, un detalle de los principales activos y
pasivos {distintos de los derivados) financieros de la Caja a dichas fechas, clasificados de acuerdo al
plazo de vencimiento remanente de los mismos, estimados de acuerdo a sus condicionses
contractuales, sin incluir sus correspondientes ajustes por valoracién:

101



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

Detalle a 31 de diciembre de 2019

Miles de Eurcs

Ala
Vista

Hasta
1 Mes

Entre 1y
3 Meses

Entre 3y
12 Meses

Entre 1y
5 Ahos

Méas de
5 Afos

Total

Activo:

Efectivo, saldos en efectivo en
bancos cantrales y otros depdsitos
ala vista

Activos  financieros a  coste

arnottizado - Valores

representativos de deuda

Activos  financieros a  coste
amortizado — Entidades de crédito

Activas  financieros  a  coste
amortizade -  Préstamos vy
anticipos a la clientala (*}

Activos financieros a valor razonable
otro resultado global -
Instrumentos de patrimonio

Activos financieros a valor razonable
otro resultado global - Valores
represemativas de deuda

Activos financiaros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
- Instrumentos de patrimonic

Activos finangieras no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonabls
— Valores representativos de
deuds

Total al 31 de diciembre de 2018

Pasiva:

Pasivos  financieros a  coste
amaortizado - Depésitos de bancos
centrales

Pasivos  financieros a  coste
amortizada - Depdsitos  de
antidades de crédito

Pasivas  financieros a  coste
amortizado — Depésitos de |a
clientela

Total al 31 de diciembre de 2018

102.388

310

25.878

66.757

34.377

287

22.978

1.400

579

20.508

29,200

3.045

10.000

37.736

40,268

60.501

145,706

226.081

24,447

220,636

94.831

427

102,388

87,993

11.156

473.4889

85.757

391,780

34.377

427

228.711

24.645

50.285

91.048

432.288

340.401

1.167.378

1.033

592.248

96.951

14.374

89,022

32.304

34.412

110.437

70.000

2685

25.912

as

305

70,000

22191

775.581

593.282

111.325

121.326

144.849

96,177

343

1.067.302

Diferencia Activo - Pasivo al 31 de
diciembre de 2018

{364.571)

{86.680}

{71.041)

{51.801})

336.11

340.058

100.076

{*) Incluye los ajustes por resultados de valoracidn,

{**) Se presentan por su valor razanable.
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Detalle a 31 de diciembre de 2018

Miles de Euros

Ala
Vista

Hasta
1 Mes

Entre 1y
3 Meses

Entre 3y
12 Meses

Entre 1y
5 Afos

Més de
5 Aflos

Total

Activo:

Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros depdsitos
ala vista

Activos  financieros  a

amortizado -

representativos de deuda

Activos  financieros a  coste
amortizado - Entidades de crédito

Activas  financieros  a  caste
amortizado - Préstamos vy
anticipos a la clientela {*}

Activos financieros a valar razonable
atro resultado global -
Instrumentos de patrimonio

Activos financieras a valor razonable
otro resultado global — Valores
representativos de deuda

Activos financieros no dastinados a
negogciacién valoradas
obligatoriamente a valor razonable
- Instrumentos de patrimonic

Activas financieros no destinados a
negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable
— \Valores rapresentativos de
deuda

caste
Valores

Total al 31 de diciembre de 2018

Pasivo:

Pasivos  financieros a  coste
amortizado — Depésitos de bancos
centrales

Pasivos  financieros a  coste
amaortizada  —  Depdsitos  de
entidades de crédito

Pasivos financleros a coste
amartizado - Depdsitos de |a
clientela

Total al 31 de diciembre de 2018

75.412

753

30.828

41.683

31.112

28,235

30.787

524

18.1684

12.377

42.000

36.547

75.917

23.470

138.740

215,668

20.345

236,321

110.213

455

75412

43.815

43.277

497.832

41.693

444.862

3z

455

188.785

58.022

31.065

154.464

378.778

366.334

1.178.458

541.988

109,889

17.534

143.278

29.576

a2

128.215

70.000

118

33.808

44

376

70.000

254.021

751.487

541.989

127.423

172,853

128,607

104.226

420

1.075.518

Diferencia Activo - Pasivo al 31 de
diciemhre de 2018

{353.194)

{68.401)

{141.788)

25.857

274,552

365.914

102,940

{*) Incluye los ajustes por resuliados de valoracién.

{**} Se presentan por su valor razonable.
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Senalar, de cara a la correcta interpretacion de la informacion contenida en los cuadros anteriores, que
los activos y pasivos anteriores se muestran clasificadas de acuerdo a sus condiciones contractuales,
por lo que existen pasivos, como las cuentas corrientes de pasive, que muestran una estabilidad y
permanencia maycr que “A la vista” {que es el criterio con el que se han clasificado en los cuadros

anteriores).

Indicar, que no se han incluido en los cuadras anteriores los derivados de negociacién activos y pasivos,
debido a las diferencias que puede haber entre su valor razonable a la fecha por el gue estén
contabilizados v su posible valor de liquidacién v por el hecho de que, considerando la aperativa de la
Caja con astos productos y la simetria y cobertura econdmica que se realiza entre las posiciones
cempradas y vendidas, su inclusién no tisne un impacto relevante en el GAP de liquidez mostrado en
los cuadros antericres. Tampoco se han incluido en las tablas anteriores los derivados de cobertura al
no ser su impacto relevante desde el punto de vista de la informacién mostrada en las mismas.

El Consejo de Administracién, dentro de su funcién de seguimiento, establece un marco de limites
para el riesgo de liquidez enfocados al cumplimiento, de forma holgada, de los requerimientos
regulatorios relacionados con la posicién de liquidez, y mantener actuaciones en los mercados y un
desarrollo de su actividad que permitan [z adecuada diversificacion de las fuentes de financiacién. Estos
IImites estén fijados sobre una serie de ratios ds liguidez tienen cormo objetivo valorar y medir la liquidez
en &l balance de la Caja.

También se realizan escenarios de Stress donde se combinan diferentes escenarios de restricciones
en el acceso a los mercados de capitales, retirada masiva de depdsitos a la vista, activacion de [os
compromisos de liquidez contingentes, asf como otras condiciones externas de los mercados.

De forma adicional, también se resliza un seguimiento diaric de una serie de indicadores de alerta e
intensidad en caso de crisis de liquidez y se lleva a cabo un inventario detallade y actualizado
permanentemente de la capacidad de " ficuacidn” de los activos en balance.

A continuacién se presenta determinada informacién al 31 de diciembre de 2019 relativa a los plazos
remanentes de vencimientos de las emisiones mavoristas de la Entidad, los activos liquidos y su
capacidad de emisién:

Vencimientos de emisiones mayoristas

Miles de Euros
2020 > 2020
Banos y cédulas hipotecarias 7.292 28.000
Total vencimientos 7.292 25.000
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Activos liquidos

Miles de Euros
2018 2018
Activos liquidos (valor nominal) 332.977 370.320
Activas liguidos {valor de mercado y recorte BCE) 350.216 379.241
De los que:
Deuda de las Administraciones Publicas centrales 84.01Q 121,135

Capacidad de emision

F

Miles de Euros
2019 2018
Capacidad de emisidn de cédulas hipotecarias 165.755 172.282
165.755 172.282

(25) Riesgo de tipo de interés de balance

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre la Entidad al tener en su
activo y pasivo determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o
revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede cambiar debido a la variacién de los tipos de interés
de mercade. En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesge al que esta sometida
la Entidad se produce en los periodos de recélculo de los tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre la Entidad se concentra, fundamentalmente,
en la adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de activos financieros no destinados a
negociacién valorados cbligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global y activos financieros a coste, asi
como en la cartera de préstamos y créditos y en la emisidn de pasives a tipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipos de interés, que es el riesgo de que varlen los flujos
de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés
de mercado, se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera
de préstamos y anticipos, ademds de la inversion en valores representativos de deuda a tipo de interés
variable, cuyo saldo ha erecido en el dltimo ano.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el personal del Staff de Riesgos. Esta
unidad es la encargada de poner en practica los procedimientos que aseguren que la Entidad cumple
en todo momento las politicas de control y gestién del riesgo de tipo de interds que son fijadas por el
Consejo de Administracion. El objetive que se persigue mediante la implantacién de estas politicas es
el limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a os que estad sometida, logrando un equilibrio con
la rentabilidad de la Entidad.
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En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Entidad se utilizan técnicas
de medicion de sensibilidad y anélisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar
la expesicién a niveles de riesgo que pudiesen afectar de manera importante al mismo. Estos
procedimientos v técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su
correcto funcionamiento. Ademds, todas aquellas operaciones individualmente significativas se
analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de operaciones, para
asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junto con ofros riesgos de mercado, a los gue esta
expuesta la Entidad por su emisidn o adquisicidn.

El gap de sensibilidad muestra la matriz de vencimientos o revisiones, agrupando por tipo de mercado
el valor en libros de los activos v pasivos en funcidn de las fechas de revision de [os tipos de interés o
de vencimienta, segln cudl de sllas esté méas prdxima en el tiempo. Para el cdlculo de este gap de
sensibilidad se ha considerado el capital pendiente de todos los activos v pasivos financieros,
habiéndose modelizado los saldos a la vista con vencimientos medios menores a seis afnocs, y con un
percentaje del 10% de saldos inestables.

A continuacion se presenta el gap de sensibilidad al 31 de diciembre de 2019:
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Miles de Euros
Plazos hasta la revisidn del tipo de interés efectivo o de
vencimiento
Entre Entre 3 Entre 6 Entre
Hasta 1 1y3 y B Mesesy 1yh Mas de
Mes Meses | Meses 1 afio Afos 5 Afios
Denominados en euros
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 84,262 (145369 (110,130 [ 134.909 | 54.894 6.000
Con tipo de interés fijo 107.022 | 42831 | 15.664 29.421 |184.425 | 81.136
De los gue cubiertos con derivados . - . - - -
191.284 |188.200 |125.794 164.330 |239.319 87.136
Pasivos financieros -
Con tipo de interés variable 5.790 | 11.581 6.337 5204 | 5.989 -
Con tipo de interés fijo 172.048 [131.656 | 69.352 | 118.986 |313.196 | 225.092
De los que cubiertos con derivados _ R - R - -
177.838 |143.237 75.689 124.190 |315.185 | 225,092
Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-
Con tipo de interés fijo 726 666 10 - - -
726 666 10 - - -
Pasivos financieros -
Con tipo de interés fijo 152 24 37 73 548 568
152 24 37 73 548 568

Los resultados mostrados en &l cuadro anterior se han realizado con la aplicacién Focus-ALM de gestion
de riesgo de interés, en base al estado de repreciacion de las posiciones reales de la Entidad a finales

de 2018,

A continuacion se presenta el gap de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018:
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Miles de Euros
Plazos hasta la revisién del tipo de interés efectivo o de

vencimiento
Entre Entre 3 Entre 6 Entra
Hasta 1 Ty3 y6 Meses y 1yh Mds de
Mes Meses | Meses 1 afo ARDS 5 Afios
Denominados en euros
Aectivos financieros-
Con tipo de interés variable 84.700 [125.288 | 92.516 | 186.517 | 56.359 | 21.000
Con tipo de interés fijo 103.329 | 24.956 | 19.816 68,788 [161.813 | 72.218

De los que cubiertos con derivados _ . _ " . _
188.029 |150.244 1112.332 255.305 |218.172 93.216

Pasivos financieros -
Con tipo de interés variable 55662 | 11.124 6512 | 5213 6.262 -

Con tipo de interés fijo 183.942 |184.682 | 61.344 | 120.584 |301,732 | 186.857
De los que cubiertos con derivados

189.504 |195.806 | 67.856 | 125.797 (307.994 | 186,857

Denominados en moneda extranjera
Activos financieros-

Con tipo de interés fijo 580 524 10 - - -
580 524 10 - - -
Pasivos financieros -
Con tipe de interés fijo 124 26 39 78 436 411
124 26 39 78 436 411

Los resultados mostrados en el cuadro anterior se han realizado con la aplicacion Focus-ALM de gestién
de riesgo de interés, en base al estado ds repreciacién de las posiciones reales de la Entidad a finales
de 2018.

En relacién con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de la Entidad, sefalar que al 31 de
diciembre de 2019 se estima que una variacion instantanea del euribor de 100 puntos basicos tendria
un efecto positivo en la cuenta de resultados del 4,73% en el escenario de subida de tipos {0,61% al
31 de diciembre de 2018} (mejor escenario) medido sobre el margen de intereses para el préximo
gjercicio, resultante de aplicar el escenario base con la curva de interés forward. En el escenario de
bajada de tipos de interés, el efecto sobre el margen de intereses searia también positivo del 0,48%
{1,00% a} 31 de diciernbre de 2018). Para ello se ha utilizadoe el supuesto de mantenimiente de saldo vy
estructura del balance a final del ejercicio 2019. En el caso de operaciones referenciadas a otros indices
distintos del euribor, se ha simulado la misma variacidn que para éste.
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{26) Concentracién de riesgos y exposicién a otros riegos

26.1, Concentracidn de riesgos por actividad y drea geografica

A continuacién se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros mas significativos
de la Caja al 31 de diciembre de 2019 v 2018 desglosados atendiendo al drea geogréfica de actuacién
y segmento de actividad, contraparte v finalidad de la financiacién concedida {incluyendo ajustes por
valoracién):

Concentracion de riesgos por actividad y area geogréafica. Actividad total {Valor neto en libros):

31 de diciembre de 2019
Miles de Euros
Resto de la Resto
Total Espaia Unién Europea | del Mundo

Bz:'é"cﬁi'oce"“a'es y entidades de 231.024 | 168.375 51.745 10.904
Administraciones Piblicas 150.302 142.157 8.145 -
s  Administracién Central 83.813 75.668 8.145 -
* Otras Administracianes Pdblicas 66.488 66.489 - -
Otras instituciones financieras y
empresarios individuales 227918 125.288 99.619 3.011
{actividad empresarial financiera)
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 241.305 186.359 51.164 3.762
{actividad empresarial no
financiera)
* Construccién y promocidn 6.906 6.906 - -

inmohbiliaria fincluido suelo}
« Construccidn de obra civil - - - -

Resto de finalidades 234.359 178.453 51.164 3.782

- Grandes empresas 4,256 4,256 - -

- Pymesy empresarios 230.143 175.197 51.164 3.782

individuales

Resto de hogares 307.681 306.694 636 351
« Viviendas 250.280 249,297 635k 348
» Consumo 20,1286 20122 1 3
s Otros fines 37.27% 37.275 - -
Total 1.158.230 928.873 211.309 18.048
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31 de diciembre de 2018
Miles de Euros
Resto de la Resto
Total Espafa Unién Europea | del Mundo

Bz:'é";foce""ales y entidades de 236.522 189,158 32.676 14.688
Administraciones Pablicas 198.951 192.845 6.106 -
s Administracién Central 121.489 115,393 6.106 -
s Otras Administraciones Pdblicas 77.4562 77.452 - -
Otras instituciones financieras 190.750 125.986 63.551 1.213
Sociedades o financieras y 209.586 187.828 19.112 2.646
empresarios individuales
*  Construccion y promocian 22030 | 22.030 - -

inmaobiliaria {incluido suelo)
o Construccién de obra civil - - - -
a  Resto de finalidades 187.556 165.798 19.112 2.646

- (Grandes empresas 1.983 1.983 - -

- Pymes vy empresarios

individusles 185.573 163.8156 18.112 2,646

Resto de hogares 320.278 319.682 418 177
« \Viviendas 258.700 259.108 418 174
¢ Consumo 20.454 20450 i 3
« Otros fines 40,124 40,124 - -
Total 1.156.087 1.015.459 121.864 18.724
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Concentracion de riesgos por actividad y drea geografica,
Actividad en Espana {Valor en libros);

31 de diciembre de 2019

Miles de Euros

Comunidades Autdnomas

Total Andalucia Aragon Asturias Baleares Canarias
Ba’mfos Centrales y entidades de 168.375 6.923 _ _ 600 )
crédito
Administraciones Pablicas 142,187 - - - 1.572 3.148
Adrministracion Central 75.668 - - - - -
Otras Administraciones Publicas 66.489 - - - 1.572 3.148
Otras mst_ltutflon_e?: financieras y 125.288 ) B} . _ )
empresarios individuales
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 186.359 ) ) ) i} i
Construccién y promocién inmohiliaria
- - £.906 - - - - -
{incluido suelo)
Construccion de obra civil - - - - - -
Resto de finalidades 179.463 - - - - -
- Grandes empresas 4.256 - - - - -
- Pymes y empresarios individuales 175,197 - - - - -
Resto de hogares 306.694 238 - - 341 12
Viviendas 249,297 187 - - 338 -
Consumao 20.122 1 - - 3 12
Otros fines 37.275 a0 - - - -
Total 8928.873 7.761 - - 2.513 3.160
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Miles de Euros

Comunidades Autonomas

Cantahbria C&sat:lfhlga CaLs;gls Y Catalufa | Extremadura (alicia

Ba'ncfos Centrales y entidades de 17.572 } ) 20.365 _ 11.948
crédito
Administraciones Publicas - 7.695 - - 8.175 5.242
Administracion Central - - - - - -
Otras Administraciones Publicas - 7.585 - - 5175 5,242
Otras mst_ltutfior!e'_s financieras y 214 . . 8.791 i )
empresarios individuales
Sncnedadn_es no fl_n'fmcneras y _ 2 1.410 16.740 ) 948
empresarios individuales

Caonstruecian y promocion inmaohiliaria )

(incluido suelo) i i i i i
Construccién de obra civil - - - - - -
Resto de finalidades - 2 1410 16.740 - 9483
- Grandes empresas - - - - - -
- Pymes y empresarios individuales - 2 1.410 168.740 - 948
Resto de hogares - 14 21 719 - -
Viviendas - <] 19 bga - -
Consumo - a 2 6 - -
Otros fines - - - 124 - -
Total 17.786 7.611 1.431 46.615 5.175 18.138

iiles de Euros
Comunidades Auténomas
Madrid Murcia Navarra Comun_udad Pais Vasco La Rioja
Valenciana

Ba,m_:os Centrales y entidades de 48.364 . ) 45.120 17.483 .
crédito

Administraciones Pablicas - 524 2.603 39.150 1.580 -
Administracién Central - - - - - -
Otras Administraciones Pidblicas - 24 2.503 39.150 1.580 -
Otras Inst'ltutflon_e? financieras y 113.170 ) B} 83 3.030 )
empresarios individuales

Sociedades no financieras y 40.311 36 - 123.972 2.855 85
empresarios individuales

Construccién y promocion inmobiliaria

- : - - - 6.906 - -
fincluido suelo)

Construccion de obra civil - - - - - -
Resto de finalidades 40.311 36 - 117.066 2.855 85
- Grandes empresas - - - 4,256 - -

- Pymes y empresarios individuales 40.311 a8 - 112.810 2.855 8h
Resto de hogares 1.515 121 - 303.673 39 1
Viviendas 938 81 - 247,052 39 -
Consumo 2 - - 20.087 - 1
Otros fines h27 40 - 36.534 - -
Tatal 203.360 681 2.503 511.998 24,987 86
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Miles de Euras

Comunidades Auténomas

Total Andalucia Aragdn Baleares Canarias Cantabria

Bancos Centrales y entidades de

crédito 189.158 4,244 124 - - -
Administraciones Pablicas 192,845 6.149 684 - 1.643 3.300
Administracion Central 115.393 - - - - -
QOftras Administraciones Publicas 77.452 6.149 684 - 1.643 3.300
Otras instituciones financieras 125,986 - - - - -
Sociedades no financieras y

empresarios individuales 187.828 5 6 203 ) )
Construccion y promocién

inmehiliaria {inciuido suelo) 22.030 . B ) ) B
Construccion de obra civil - - - - - -
Resto de finalidades 165.798 5 6 203 - -
- Grandes empresas 1.983 - - - - -
- Pymes vy empresarios individuales 163.8156 B 6 203 - -
Resto de hogares 319.682 187 1 - 297 13
Viviendas 256.108 132 - - 398 -
Consumo 20.450 2 1 - 2 13
Otros fines 40.124 53 - - - -
Total 1.015,499 10.585 815 203 2,040 3.313

Miles de Euros
Comunidades Auténomas
CastillaLa [ Castilay
Mancha Ledn Cataluna |Extremadura Galicia Madrid

Ban'cqs Centrales y entidades de 17.253 . } 50,618 ) 2% 289

crédito
Administraciones Pablicas - 7.942 1.597 - 5.3585 5.488
Administracion Central - - - - - -
Otras Administracionas Pdblicas - 7.942 1,697 - 5.355 5.488
Otras instituciones financieras 210 - - 7.557 - -
Socledade§ no fm_a:_-lcleras ¥ ) 4 896 29,242 } 737

empresarios individuales
Construceidn y promocion

inmobiliaria {incluido suelo) i i i ) ) i
Construccidn de abra civil - - - - - -
Resto de finalidades - 4 996 29.242 - 737
- Grandes empresas - - - - - -
- Pymes y empresarios individuales - 4 896 28.242 - 737
Resto de hogares - 21 28 742 - -
Viviendas - 3] 26 607 - -
Consumo - 13 2 2] - -
{Otros finas - - - ‘ 126 - -
Total 17.468 7.967 28621 88.159 5.3565 31.614

P
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Miles de Eurcs

Comunidades Autdnomas

Madrid Murcia Navarra Comun_ldad Pais Vasco La Rioja
Valenciana

Ba‘nqos Centrales y entidades de 69.274 ) R 5.206 17.045 )
crédito
Administraciones Piblicas 3.087 546 2,612 37.420 1.629 -
Administracién Central - - - - - -
Otras Administraciones Publicas 3,087 546 26812 37.420 1.629 -
Otras Inst'ItU(EIOI'I_E_S finangieras y 116.050 ) . 161 2.008 i
empresarios individuales
Socledades no financieras y 33.736 48 - 119.874 2.886 91
empresarios individuales
{'Zonsvucmén y promacién inmobiliaria ) A ) 29030 } )
{incluido suelo}
Construccion de abra civil - - ~ - - -
Resta de finalidades 33.736 43 - 97.844 2.886 91
- Grandes empresas - - - 1.883 - -
- Pymas y empresarios individuales 33.736 48 - 95.861 2.886 91
Resto de hogares 484 125 - 317.643 41 -
Viviendas 447 a3 - 257.369 41 -
Consumo 21 - - 20.387 - -
Otros fines 16 42 - 39.887 - -
Total 222.6831 719 2.612 480.304 23.609 21

26.2. Concentracion de instrumentos de patrimonio

Por su parte, a continuacién se presenta el detalle de los instrumentos de patrimonio propiedad de la
Caja al 31 de diciembre de 2018 y 2018 clasificados en funcidn del tipc de emisor:

Miles de Euros

Activos financieros no
destinados a negociacién

valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios

Activos financieros a
valor razonable con
cambios en otro resultado

en resultados global
2018
En funcidn del tipo de emisor
De entidades de crédito 809 764
De otras sociedades financieras 32.601 46.040
De saciedades no financieras 967 18.953
34.377 65.767
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Miles de Euros

Activos financieros no
destinados a hegociacién

valorados obligatoriameante a
valor razonable con cambios

Activos financieros a

valor razonable con

cambios en otro resultado

en resultados global
2018
En funcién del tipo de emisor
De entidades de crédito 777 861
De otras sociedades financieras 29.6800 32.872
De saciedades no financiers 735 7.860
31.112 41.693

26.3 Informacion sobre exposicion a los sectores de promocidn inmobiliaria y construccion

De acuerdo con la Circular 52011 del Banco de Espafa, las entidades de crédito publicarén
periddicamente {en junio y diciembre) informacidn cualitativa y cuantitativa correspondiente a negocios
en Espafia, sobre financiaciones a la promocién y/o construccién inmobiliaria y adquisicidn de vivienda.

Atendiendo a lo requerido por el Banco de Espaiia, la informacidn se preparza trimestralmente.

El cuadro siguiente muestra los datos de la financiacién concedida por la Entidad al 31 de diciembre de
2019 y 2018 destinada a la financiacién de actividades de construccién y promacidn inmobiliaria y sus
correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

Miles de Euros

2018 2018
Exceso Exceso
sobra el Deterioro sobre el Deterioro
Importe | Valor de la Valor Importe | Valordela Valor
Bruto Garantia | Acumulado Bruto Garantia | Acumulado
Crédito 11.1186 5.851 4,211 18.379 8.083 7.943
Del que dudoso 797 402 743 5.623 1.854 4,767
Del que normal vigilancia 7.475 4.245 3.445 6.153 2.427 3.147
especial
Activos adquiridos, adjudicados y
recibidos en pago de deudas 5.951 - 1.483 b.644 - 1.478
Fallidos 8.967 - - 7.015 - -
Pro-rmemoria
Fondo de cobertura genérico 1 7.566 - - 8.507 - -
{1} Fondo genérico asociado af crédito total concedido al sector privado residente.
-
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En el cuadro anterior no se incluye la financiacién concedida a empresas del Grupo dedicadas a este
tipo de actividad, que asciende a 16.260 miles de euros (20.681 al 31 de diciembre de 2018) (véase

Nota 9).

A su vez, el desglose del crédito concadido, clasificado por garantias v finalidad, es el siguiente:

Miles da Furcs

2018 2018
Activos Activos
Crédita Adquiridos Crédito Adquiridos

Sin garantia hipotecaria 4.738 - 5.395 -
Caon garantia hipotecaria: 8,378 5.4951 12.984 b.644
Edificios terminados 1,778 4.808 8.404 4.748
Vivienda 725 3.497 3.609 3.626
Resto de edificios terminados 1.080 1.308 4.785 1.122
Edificios an construceidn - 105 - 166
Vivianda - 105 - 166

Resto de edificios en construccién - - - -
Suelo 4,603 1.040 4,680 730
Terrenos urbanizados 4,603 i 4.580 481
Resto de suelo - 269 - 268
Total 11.116 5.951 18.379 5.644

El importe de aquellos activos adjudicados y recibidos de otros deudecres que no proceden de
préstamos a empresas de construccion y promocidn inmoebiliaria asciende a 14.829 miles de euros al
31 de diciembre de 2018 (15.408 miles de euros al 31 de diciembre de 2018}, de los cuales, 7.160
miles de suros corresponden a créditos para adguisicién de vivienda {8.018 miles de euros al 31 de

diciembre de 2018).

26.2.1 Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda

A continuacién se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de las operaciones
de financiacion para la adquisicion de viviendas:

Miles de Euros
2019 2018

Deterioro Deteriora

Importe Del que Imparte Del que

Valor Valor

Bruto Dudoso Bruto Budoso
Acumulada Acumulado
Sin garantia hipotecaria 12.211 226 264 9.932 25 85
Con garantla hipotecaria 230.093 6.231 2,514 243 670 7.760 2.972

Adicicnalmente, para el crédito para adquisicién de vivienda con garantfa hipotecaria se informa sobre
la distribucion del mismo en funcion del “loan to value” {LTV) al 31 de diciembre de 2019:
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Miles de Euros
Rangos de LTV (*) LTV Medio de
< A0% A0% - 60% 60% - 80% 80% - 100% =100% la Cartera
Importe bruto §2.938 87.407 58,243 17.260 4,245 53,18
Del que activos dudosos 566 1,339 2.130 1.455 741 72,19
{*) Se considera et LTV utilizando para elfo el riesgo vigente sobre 3 Uitima tasacidn disponible.
Esta informacidn al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
iiles de Eurcs
Rangos de LTV (*) LTV Medio de
< 40% 40% - 60% 60% - 80% 80% - 100% =100% la Cartera
Imperte bruto 72,713 94,758 53.089 15.615 6.497 52,41
Del que activos dudosos 864 1.473 2.326 1,111 1.886 81,47

f*1 Se considera of LTV utilizendo para elfo ef riesgo vigente sobre la ditima tasacién disponible.
26.3.2 Politicas establecidas para hacer frente a los activos problematicos

Canales de entrada

Los canales de entrada habituales por los gque los activos inmobiliarios se incorporan al balance de la
Entidad son las sjecuciones hinotecarias y personales, judiciales y extrajudiciales {notariales}, las
daciones en pago v la compra de activos por parte de sociedades participadas.

En funcidn del canal por el que procedan, los procedimientos son distintos y supervisados por distintos
servicios.

Actuaciones sequn tinologia de activos

Los criterios de actuacién se estructuran segln la tipologla de activos y puaeden resumirse de la
siguiente manersa:

Suelos

Cemo politica general, en {a actualidad no se facilitan operaciones para financiar nuevos desarrollos de
suelo.

Las operaciches de financiacidn de suelo existentes cuentan con garantfa hipotecaria y garantia
persanal adicional de los promotores del provecto.

En aguellas financiaciones en las cuales no es previsible a corto plazo la finalizacion del desarrollo del
suelo, o en aquellos casos en que estan acabados sin inicio de la canstruccion de viviendas, se asegura
la realizacidn de las inversiones minimas imprescindibles para mantener su valor y expectativas
urhan/sticas vy se facilitan prérrogas de carencia v de vencimientos por plazo de 2 & 3 arios,
incarporando, si es posible, nuevas garantias hipotecarias o personales para mafitener los ratios de
cobertura de la garantia iniciales.
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En aquellos en que se estd acabando la urbanizacién del terreno la Entidad nombra un técnico
independiente que controla el seguimiento de la obra y gque nos permite comparar la disposicién del
préstamo con la evolucidn de las obras.

Cuando no estd garantizada la viabilidad del cliente y/o de las financiaciones, o en situsciones de
liquidacion o fase concursal, se adguieren los suelos financiados, en la medida que no aparezcan
terceros interesados.

Promocidn de viviendas

Como palitica general, no se facilitan operaciones para financiar nuevas promocicnes de viviendas.
Como excepcion, se pueden financiar nuevas promociones, primera residencia, de pequefio o mediano
tamanio, generalmente en régimen de vivienda libre y sabre suelos previamente financiados y después
de un estudio junto con el promotor de la potencialidad de! mercado. Ello permite dar salida a los suelos
financiados, en producto con escaso riesgo, ademéas de facilitar un minimo nivel de actividad a los
clientes.

La prioridad para la Entidad en las promogiones en curso es la finalizacidn por parte del promotor de las
mismas ya que de otra forma se mantiene una inversion ociosa en un producto que no puede ser
sacado a la venta, con los consiguientes problemas de dsterioro.

Colaborar activamente en la venta de las viviendas junto con los clientes promotores, facilitando
canales alternativos de comercializacién y ofreciendo condiciones preferenciales de financiacion a los
clientes finalistas.

i finalmente las circunstancias de la promotora hicieran inviable la continuidad de ia financiacion, una
vez obtenido e! activo que garantiza la operacion a través de la adquisicién en page de deudas o por la
gjecucién judicial, se finalizarfa su construccion asi como su comercializacion a través de la red de
oficinas y puntualmente a través de acuerdos de colaboracién con agentes de la propiedad inmobiliaria

(AP,

Procedimientos

A continuacién se resumen brevemente los procedimientos aplicados:

+ Todas las ejecuciones extrajudiciales {notariales) y las daciones en pago son propuestas por el
Comité de Seguimiento del Crédito previo informe del Area de Negocio, del Staff de Riesgos, vy
con la opinién de Asesorfa Juridica.

s Se realiza tasacion del activo, cumpliendo los requisitos marcados por la orden ECO/805/2003 y
cuvya finalidad debe ser la garantia hinotecaria (a través de una agencia de valoracidn de reccnocide

prestigio).

» Se recaba informacion de todos los pagos gue pudieran gravar el activo, cargas de urbanizacion,
IBI, comunidad de propietarios, tasas, ete. y se informa del estado al Area de Negocio.

» Una vez aprobada la dacién en pago y verificada can la oficina todos los términos de la operacion,

se procede de forma centralizada a la preparacion de la escritura de dacién en pago, facilitando,
desde Asesoria Jurldica, toda la documentacion y datos necesarios a la Notar(a.
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¢ Enel caso de promociones inmobiliarias, durante la preparacidn de la documentacidn se realiza una
verificacién del estado de los inmuebles por parte de un equipo técnico externo.

+ En las adjudicaciones judiciales, una vez instado procedimiento judicial hasta la obtencién del
Decreto de Adjudicacion del activo, titulo que permite inscribir el inmueble a nombre de la Caja
antes de la posesion, se solicita tasacién externa del inmueble vy una vez concedida por el Juzgado
la posesion, se realiza una tasacion completa visitando el inmueble.

Estrategla de puesta en valor

La estrategia a aplicar en el medic plazo en relacidn con este tipo de activos se basa en las siguientes
pautas.:

+ Vivienda acabada: Todos los inmuebles finalizados estén en perfecto estado, se ha fijado su precio
de venta basado en tasaciones y opinidn de los agentes gue intervienen en el mercado inmobiliario.
Las viviendas estdn disponibles para su comercializacién por parte de la red de oficinas y de
colaboradores externos y son incorporados al portal inmobiliario de la Intranet Corporativa.

+ Promocién en curso: Excepto en los cases en gue se haya tomado [3 decision de hibernar la
promocién, se llevard a cabo la valoracién, contratacién y seguimiento de la obra, obteniendo
vivienda acabada que pasara al estadio anterior.

s  Solares suscaptibles de promover: Cada solar que se adjudica la Entidad, se clasifica en solar con
posibilidad de procmover a corto plazo en base a su ubicacién y demanda de viviendas, y aguellos
que no tienen posibilidades a corto plazo, se realiza un estudio de los mismos conjuntamente con
los profesionales del sector con experiencia de la zona para decidir el tipo de vivienda, precio de
mercado v viabilidad econdmica,

s Solares en desarrollo; Se analiza la posibilidad de continuar con la gestidn urbanistica hasta
conseguir la aprobaciéon del planeamiento. Una vez en este estadio, basicamente consolidaremos
esta reclasificacion mediante la aprobacion del proyecto de reparcelacidn y su inscripcidn registral,
A partir de este momento se debe realizar un exhaustivo estudio de la conveniencia de iniciar las
obras de urbanizacién de forma inmediata o programar a mas largo plazo el desarrollo de éstas.

La Caja cuenta con un sistema de comercializacidn a través de la web interna (intranst] y de la red de
oficinas cuyas principales caracteristicas son:

s Dotar a la web especializada de una potente herramienta de busqueda con mejoras en la misma,
que permitan hacerla mas dinamica e interactiva.

« Incorporar tanto los inmuebles propiedad de la Entidad, los de empresas participadas y los
financiados con préstame promotor de nuestra entidad, asi coma los inmuebles da clientes con
dificultades para el pago de sus préstamaos, una vez obtanida auterizacién por parte del promotor.

» Utilizar agentes de la propiedad inmobiliaria (AP} para la comercializacion y visita al inmueble.

e Incentivar a los empleados por la venta de los activos,

s Se va a adoptar la estrategia de estudiar y analizar el cambio de uso de locales comerciales por
viviendas, al detectar la escasez de viviendas en localidades como Ontinyen
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« Buscar también el enfoque del alquiler de los activas disponibles para obtener rentabilidad de los
MisMmos.

« Seguir transmitiendo a toda la plantilla, a través del Area de Negocio, que la venta de activos es un
objetivo prioritario en el plan estratégico de la Caixa Ontinyent.

26.4 Riésgo operacional

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a procesos erréneos
o inadecuados, fallos del personal o de los sisternas internos, o bien a causa de acontecimientos
axternos. Incluye el riesgo de cumplimiento normativo o riesgo legal, el riesgo de conducta, el riesgo
tacnoléagico, el riesge de modelo, el riesgo fiscal, vy el riesgo de externalizacion. No incluye el riesgo
reputacicnal ni el estratégico y de negocio que tienen su propio tratamiento.

De acuerdo con el entorno de control v los sistemas de gestion del riesgo operacional establecidos, se
utiliza el Método def Indicador Bésico comao metodologia de estimacién de los requerimientos de capital
por riesgo operacional.

Los ingresos relevantes, el volumen total activo y el nimero medio de empleados vy oficinas nos
afrecen en un primer momento la incidencia del riesgo operacional en Caixa Ontinyent. La exposicidn
de la Entidad a este riesgo viene determinada cuantitativamente por la Base de Datos de Pérdidas
interna y cualitativamente por los sjercicios de autoevaluacian.

Por otra parte existe una Politica de Gestién da Continuidad de Negocio que se engloban dentro de la
Politica de Seguridad Global que Caixa Ontinyent tiene aprobada, v cuyo objetive es proteger y
garantizar la integridad de los bienes y el normal funcionamiento de sus actividades.

26.5 Riesgo reputacional

E! riesge reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion
de una entidad derivado de la percepcidn que terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones,

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticios y/o econémicos ligados a las propias operaciones,
asf como del riesge legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacion de las mismas, Por
tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro soportado.

La finalidad de la gestién del riesgo reputacional es, obtener la confianza, la lealtad y la mejor valoracién
pasible por parte de los grupos de interés, que repercutan en minimizar dicho riesgo vy, por tanto, en
una mejora de su competitividad, Para ello la Entidad dispone de diferentes politicas y normas de
actuacién que, con el Servicio de Atencién al Cliente, permiten gestionar adecuadamente el riesgo
reputacional.

26.6 Riesgo legal y de cumplimiento normativo
La Caja dispone de un Staff de Control que, entre otras, tiene asignada la funcion de Cumplimiento

Normativo en base a la cual, y de forma continuada, se vienen acometiendo medidas para fortalecer el
control interno y para gestionar el riesgo de cumplimienta.
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Diche Staff centrola y evalda regularmente la adecuacién v eficacia de los procedimientos establecidos
y de ias medidas adoptadas para la mejora continua en la gestién del riesgo requlatorio.

Su principal misién es la gestion del riesgo de cumplimiente a través de una adecuada identificacion
de teda normativa susceptible de afectar a la Caja. Para el desarrollo de esta funcién cuenta con el
apovyo del Departamento de Asescria Juridica en cuanto a la interpretacion de las leyes y su adecuada
actualizacian.

El Staff de Control monitoriza el cumplimiento de los procedimientos y guias de cumplimiento de la
Caja mediante valoraciones vy pruebas regulares, reportando sobre los resultados. Igualmente hace el
seguimiento de deficiencias v, cuando es necesario, formula propuestas de mitigacian,

Por otra parte, actia como punto de referencia para la recepcion de consultas internas y de peticiones
de informacién de los organismos supervisores en materia de cumplimiento normativo.

El Staff realiza un asesoramiento y contral sobre el cumplimiento de la normativa tanto Interna como
externa, y en especial sobre la referida a las siguientes dreas de responsabilidad centralizadas:

. Servicios de inversidn y cumplimiento de la Directiva MiFID.

. Prevencion de blangueo de capitales y financiacion del terrorismo,

. Normas de conducta en el dmbito del mercado de valores,

. Proteccién de Datos de cardcter personal de la clientela y los proveedores,
. Responsabilidad Penal,

Forma parte de las funciones del Staff de Control reportar periddicamente a la Alta Direccion vy al
Consejo de Administracién sobre el 4mbito de actuacién de la funcisn de cumplimiento, manifestando
los aspectos mas relevantes que se hayan podido producir e indicando particularmente si se han
adeptade medidas apropiadas en aquellos casos en que hubieran aparecido deficiencias.

{27} Obra social
Fines de la Obra Social

La Entidad viene realizando obras sociales con la parte del excedente que no destina a reservas. La
gestion de estos fondos estd encomendada al Consejo de Administracidn, en el marco de los acuerdos
que al respecto adopte la Asamblea General,

Para el ejercicio 2019, la Asambles General aprobd las siguientes lineas de actuacidn:

a) En el programa de publicaciocnes, destinado a potenciar la investigacion y Ia divulgacién de temas
autdnomos: mantener el ritmo de las nuevas publicaciones, realizar readiciones en funcidgn de la
demanda, v utilizar las nuevas tecnologias vy las redes sociales para su promocién y venta,

b) En el programa de Colaboracién con colectivos, destinado a apoyar las iniciativas sociales:

mantener las caolaboraciones tradicionales, actuar especialmente en aquellas actividade;(de’
cardcter asistencial, implicarse y comunicar las actividades de los colectivos con los se
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colabora, incrementar la presencia en las localidades y en los campus universitarios; y elaborar
politicas de responsabilidad social corporativa.

¢} En Fundacicnes, destinado a consolidar la implicacidn permanente de esta Caja: respecto a las
fundaciones compartidas, continuar asumiendo la gastion de gobiernao vy administracién, implicarse
en sus decisiones y en el desarrollo de sus actividades; y utilizarlas como una plataforma de
relaciones con los agentes sociales.

d) En Centros de Gestion propia, destinado a prestar un servicio directo a la sociedad: mantener la
actuacién del Club de Jubilados de Ontinyent; con relacion al Centro Cultural Caixa Ontinyent,
continuar con la ejecucidn de una programacion propia y estable; mantenerse como referente local
y comarcal, acoger actividades de colectivos y comunicar las actuaciones aprovechando las nuevas
tecnologias y redes socisles;, con relacion a la Fundecié Caixa Ontinyent, gestionar su
funcionamiento, asumir el programa de educacion financiera y planificar las actuaciones el Monte
de Piedad; v gestionar el proyecto v el inicio de las obras del Centro Social Caixa Ontinyent.

e} En Centros en colaboracion, destinade a aportar recurscs estables para posibilitar servicios
sociales: divulgar la existencia v supervisar y comunicar las actuaciones de los centros en
funcionamiento actuales; recrientar la colaboracién para la implantacidn del Centro de Alzheimer
de Albaida v la acreditacion e inicio de tas obras; y negaciar el convenio, adguirir y ceder locales
para la implantacién del nuevo Centro de Salud Meantal de Ontinyent.

De acuerdo con la normativa de clasificacidn de las obras sociales, el reparta y composicién de la misma
ha sido:

1. Obra Propia: la gestionada directamente por la Entidad, que representa el 75,08% del total de
la obra social realizada, destacdndose, entre elia, el Centro Cultural Caixa Ontinyent, la gestidn de
la obra social, la integracién laboral vy social, €l Club de Jubilados de Ontinyent, el programa de
Publicaciones, la puesta en funcionamiento de la Fundacid Caixa Ontinyent con actividades
destinadas a educacidn financiera v la la recuperacién del Monte de Piedad.

2. Obra en colaboraciénla gestionada a través de convenios con otras entidades, instituciones y
colectivos, que representa el 24,92% del total de la obra sccial realizada, destacandose, como
actuaciones mas relevantes: las actividades de la Fundacid Universitaria Vall d'Albaida, el
mantenimiento de los Centros ya establecidos, la colaboracion con colectivos diversos, los
programas de asistencia a mayores, y la gestidén encaminada a la implantacién de nuevos Centros.

Gestion de la Obra Social

La gestion de la cbra social esta encomendada estatutariamente al Consejo de Administracién, quien
mantiene determinadas delegacionas en la Comisién de Gestidn del propio Consejo.

Asi, corresponde en exclusiva al Consejo de Administracidn la elevacion de propuestas a la Asamblea
General respecto de creacién y disolucion de las Obras, asi como de los presupuestos anuales y
liguidacién de los mismos.

Por su parte, la Comisidon de Gestidn, que estd integrada por cinco de los nueve miembros que
componen el Consejo de Administracién, tiene delegacion de éste para desarrolar las acciones y obras
previstas en los presupuestos anuales, dentro del espiritu, bases y presupuesto econdomico fijado.
Ademas de la elevacidn de informes v propuestas al Consejo, la Comision de Gestion supervisa la
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ejecucidn de las actuaciones en cada programa y estudia las propuestas que se planteen respecto a

nuevas acciones.

El presupuesto de Obra Social de la Entidad para el ano 2020 asciende a 1.804 miles de euros y ha sido
cubierto con los fondos disponibles y la dotacién del ejercicio.

Fondo de la Obra Social

El desglose por conceptos de los saldos afectos a la Obra Social de |a Caja, al 31 de diciembre de 2019

y 2018, es el siguiente:

Miles de Euros
2018 2018
Aplicado activo material (Nota 13} 7.522 7.733
Gastos compremetidos en el ejercicio 1.200 1.179
Importe comprometido para inversionas 629 174
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente {1.046) {1.034)
Importe no comprometido 391 481
Total 8.696 8.533

El detalle de los movimientos que se han producido durante los ejarcicios 2019 v 2018 en este capitulo

del balance se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Saldo inicial 8.633 B8.355
Distribucion excedentes de! ejercicio 1.209 1.212
Gastos de mantenimiento {1.046} {1.034}
Saldo final 8.696 8.533

(28) Otra informacién significativa

28.1 Compromisos de préstamos concedidos

A continuacion se muestra el desglose de este capitulo de la informacidn pro-memoria del balance al

31 de diciembre de 2018 y 2018:

Miles de suros
2019 2018
Disponibles por terceros
Administraciones Publicas 8.525 468
Par otros sectares residentes 19.102 19,672
27.627 20.040
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En la Nota 22 se incluye informacion relativa al riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con
dichos cormpromises de préstamas concedidos.

28.2. Garantias financieras concedidas

A continuacién se muestra el desglose de este capitulo de la informacidn pro-memaoria del balance al
31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de Eurgs
2019 2018
Garantfas financieras concedidas
Avales financieros 238 571
238 571

28.3. Otros compromisos concedidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el desglose de los otros compromises concedidos es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018
Créditos documentarios irrevocables 2.884 2.9
Otros avales y cauciones prestadas 5.498 4.603
Otros compromisos contingentes 14.086 12,754
22.468 20.288

Los ingresos por comisiones recibidas asociados a estas garantias concedidas se registran en el
capitulo “Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcidn de su periodo de
devengo (véase Nota 32).

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo de! deterioro de activos financieros valorados
a su coste amortizado, y cuyo saldo al 31 de diciembre de 2019 asciende a 962 miles de euros {1.021
miles de euros al 31 de diciembre de 2018), se han registrado en el epigrafe “Provisiones -
Compromisos y garantias concedidos” del balance {(véase Nota 17).

28.4 Servicio de atencion al cliente

De conformidad can lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Serviclas de Atencidn al Cliente vy el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras, se resume a continuacidn el Informe Anual presentado por el
titular del Servicio en el Consejo de Administracién celebrado el dia 27 de febrero de 2020.

Resumen estadistico de Ias quejas y reclamaciones atendidas
Las reclamaciones v quejas recibidas en el Servicic de Atencién al Cliente durante el ejercicio 2019

fueron 162, no habiendo admitido a trdmite 34 de ellas por no zjustarse a lo establecido en la Orden
Ministerial o por no llegar a formalizarse.
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Al 31 de diciembre de 2019 han sido resueltas un total de 152 quejas y reclamaciones de las 128
admitidas a trémite en el gjercicio, ademas de las 35 que estaban pendientes del ejercicio anterior {de
las cuales 5 han sido rechazadas en este gjercicio). Una vez realizado e anélisis, 47 se han considerado
como favarables al reclamante, 52 han sido resueltas a favor de [z Entidad, 9 se han pedido disculpas,
en 4 se ha llegado a un acuerdo con los clientes, 2 ha sido retirada antes de su resolucidn y 38 se han
contestado facilitando la informacion o las modificaciones solicitadas.

La tipologia de las reclamaciones y quejas resusltas ha sido la siguiente:

Ndmero
Operaciones activas 45
Operaciones pasivas 57
Tarjetas de crédito y déhito 1
Servicios de colro v pago 13
Servicios de inversidn -
Seguros y fondos de pensiones 1
Banca electronica iQ
Cuestiones varias 15
152

La suma total de los importes reclamados asciende a 2.929 euros, habiendo dado canformidad, tras el
estudio correspondiente, a retrocesiones por cuantla de 2.766 euros.

Los criterios de decisién utilizados par el Servicio de Atencién al Cliente para la resolucidn de las quejas
y reclamaciones recibidas se extraegn, fundamentalmente, de las Memorias de Reclamaciones del
Bance de Espaia, de la Comisidn Nacional de Mercado de Valores v la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, asi como del sentide de las resoluciones dictadas por el Banco de Espaha, v
en su caso por {a Comisidn Nacional de Mercado de Valores, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones en supuestos similares, v en los supuestos en gue no existe esta referencia, la
resclucion se emite con el asesoramiento de los Servicios Juridicos de 1a Entidad v de la Unidad de
Cumplimiento Normativo, en funcién de las circunstancias concretas gue motivan la queja ¢
reclamacién.

Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor
consecucion de los fines que informan su actuacién

El propio servicic de atencién al cliente establece criterios que posteriormente se utilizan para mejorar
la calidad de los servicios prestados a los clientes. Este seguimiento se plasma en diferentes medidas,
que van desde la toma en consideracién de las reclamacionas presentadas para la evaluacién de la
Unidad a la que se refieran, hasta la revisién de procedimientos de comercializacién de productos vy de
la informacién suministrada a los clientes.
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{29) Ingresos por intereses

Seguidamente se desglosan los ingresos por intereses maés significativos devengados por la Caja en
los ejercicios 2019 v 2018, atendiendo a la cartera de instrumentos que los han originado:

Miles de Euros

2019 2018

Activos financieros no destinados a negociacién
valorados ohligatoriamente a valor razonable con 24 35
cambios en resultados
Activas financieros a valor razonable con cambios 0.540 11.805
en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizada 10.832 10.626
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de

. ) - 212
tipo de interés

Ingresos por intereses de pasivos financieros 989 817
Otras activos - -

21.685 23.495

El capitulo “Ingresos por intereses de pasivos” del cuadro anterior recoge los ingrescs derivades de
los pasivos financieros mantenidos por la Caja en balance a lo largo de los ejercicios 2019 y 2018,
respectivamente, remunerados a tipos de interés negativos con entidades de crédito.

{30} Gastos por intereses

El desglose del salde de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicics 2019y
2018 clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado es el

siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Pasivos financieras mantenidos para negociar - -
Pasivos financieros designados & valor razonable con cambios B .
en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado 1.422 1.800
(astos por intereses de activos financieros - -
Derivados - contabilicdad de coberturas, riesgo de tipo de interés - -
QOtros pasivos a6 18
Coste por intereses de los fondos de pensiones - -
1.508 1.818
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{31} Ingresos por dividendos

A continuacién se presenta el desglose de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2019 v 2018;

Miles de Euros
2018 2018
Activos financieros no destinados a negociacion valorados
: . . 216 59
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado glohal a73 8089
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 40 30
1.229 698

(32} Ingresos por comisiones

A continuacidn se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los gfercicios 2019y
2018 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originade:

Miles de Euros
2018 2018
Comisiones por riesgos contingentes {Nota 28) 195 208
Comisiones por servicio de cobros y pagos 3.430 3.485
Comisiones por servicio de valores 72 86
Caomisiones por cambio de divisas vy billetes extranjeros 5 5
Otras comisiones 1.888 1.812
5.590 5.706

El saldo de "Otras comisiones” del cuadro anterior, incluye, entre otros, 1.464 miles de suros
devengados en el gjercicic 2019 {1.453 miles de eurcs en 2018} por comercializacion de productos

financieros no bancarios.

(33} Gastos por comisiones

A continuacidn se presenta el importe del gasto por comisiones pagadas devengadas en los gjercicios
2019 y 2018 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros
2019 2018
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 28 32
Comisiones pagadas por operaciones con valares 198 80
Otras comisiones 12 20
238 142
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(34} Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros, netas

El desgiose de las ganancias o pérdidas por activas y pasives financieros correspondiente a los

gjercicios 2019 v 2018 es el siguiente:

Miles de Euros

2019 2018
Ganancias o (-} pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para 182) 162
negociar, netas
Ganancias o (-} pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valer } )
razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o {-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
) - . 2,238 {428)
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o (-} pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros 242 418
no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 242 418
Ganancias o (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas - -
2.398 152

En el ejercicio 2019 la Caja ha vendido instrumentos financieros, clasificados como " Activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global”, por importe de 68.373 miles de euros (1.453

miles de euros en el gjercicio 2018).

{35) Otros ingresos de explotacion

Fl desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2019 v

2018 es el siguiente;

Miles de Furos

2019 208
Ingresos por alquileres {(Nota 13) 324 248
Ingresos por gastos repercutidos 16 16
Otros ingresos 847 1.621
1.187 1.885
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(36) Gastos de Administracién - Gastos de personal

La composicién del epigrafe "Gastos de Administracién - Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 v 2018 es la siguiente:

Miles de Euros
2019 2018
Sueldos vy salarios 8.110 8.204
Seguridad Sacial 2,409 2.303
Indemnizaciones por cese {Nota 2.11.4) 441 -
Aportaciones 2 planes de aportacion definida 481 477
Gastos de formacién 45 55
Otros gastos de personal 290 178
11.776 11.217

El nimere medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por categorias
profesionales ha sido el siguiente:

Numero de Empleados
2019 2018
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directivos 9 1 i0 9 - g
Mandos intermedics 37 17 54 38 15 83
Trabgjadores cualificados 57 66 123 62 69 13
Trabajadores no cualificados 1 1 2 1 1 2
104 8b 189 110 85 195

El nimero de empleados diferenciade por sexos al 31 de diciembre de 2019 v 2018, no difiere
significativamente del nimerc medio de empleados presentado en el cuadro anterior.

El nimero medio de perscnas empleadas durante los ejercicios 2019 v 2018, con discapacidad mayor
o igual del 33%, asciende a 4 trabajaderes cualificados vy 1 trabajador no cualificados, tanto en 2019
coma en 2018 en ambos casos.

Compromisos post-empleo

El importe registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y ohligaciones similares” del
balance al 31 de diciembre de 2019 adjunto, que asciende a 1.101 miles de euros, corresponde en su
totalidad a compromisos post-emplea {1.125 miles de euros al 31 de diciembre de 2018}

La Entidad tenia asumidoe el compromiso, segun lo establecido en el convenio colective aplicable, de
complementar lag prestaciones de la Seguridad Sccial que corresponden a sus empleados o
derechohabientes, en caso de jubilacidn, viudedad, orfandad, incapacidad permaneante o gran invalidez,
pars los empleados incorporados a la Entidad antes del XV Convenio Colectiva, o de aportar una cuantia
definida para los empleados incorporados con posterioridad al citado convenio,
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Fondo externo

A partir del acuerdo suscrito con sus empleados con fecha 31 de julio de 1997, la Entidad medifico el
sistema de previsién social complementario de jubilacién, sustituyendo, con efectos a partir del 1 de
enerc de 1998, la modalidad de prestacidn definida por la de aportacién definida, con reconocimiento
de los servicios pasados a 31 de diciembre de 1997 como derechos consolidados y quedando obligada
a la externalizacién de los compromisos, acogiéndose a la disposicion transitoria decimoguinta de la
Ley 30/1895, de 8 de noviembre, de Ordenacitn y Supervisién de los Seguros Privados.

Este acuerdo no afectd al personal pasive v sus derechohabientes o beneficiarios, que continuaron
percibiendo sus compromisos directamente de la Entidad a través del fondo interno ya constituido.

En 1998 se formalizé el Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Ontinyent, al que se adhirieron la totalidad de los trabajaderes. El Plan se acogi6 a la Ley 8/1987 de
Fondos de Pensionas. Gesinca Pensiones, S.A. es la sociedad gestora del Plan y Cecabank, S.A. esla
entidad depositaria.

Asimismo, v para el personal activo de la Caja que tenga la condicion de participe del Plan de Pensiones
de Empleo promovido por la Caja y para el cual las aportaciones precisas a dicho Plan excedan los
limites financieros establecidos en la normativa vigente, se contratd un seguro de cobertura a las
aportaciones empresariales que excedan de los citados Iimites financieros, todo ello de acuerdo con lo
estipulado con el RDL 1/2002 de Planes y Fondos de Pensiones y su Reglamento RD 1588/1999.

Con fecha 18 de noviembre de 1998 fue aceptada la adscripcion del Plan al fondo de pensiones
Anorropensién Dos, Fondo de Pensiones. En diciembre de 1998 la Subdireccién General de Planes y
Fandos de Pensiones regisird el Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Ontinyent con el nimero 1555,

Este Plan de Pensicnes es de duracién indefinida y su modalidad es por el sistema de empleo. En razdn
de las obligacicnes estipuladas es un plan mixto en el que se estahlecen dos subplanes, en funcidn de
la fecha de incorporacién de los empleados a la Entidad, tomando como referencia el pasado XIV
Convenio Colectivo, de 1986. Ambaos subplanes son de aportacion definida para las contingencias de
jubilacian y de prestacion definida para las contingencias de fallecimiento e invalidez del personal activo.

En base a lo comentado, la Entidad ha transferido en 2019 vy 2018 las cantidades de 481 y 477 miles
de euros, respectivamente, por los siguientes conceptos e importes:

Miles de Euros
2019 2018
Aportacidn definida devengada 402 388
Prima de riesgo de las prestaciones
definidas (fallecimiento e invalidez) 78 79
481 477

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de compromisos devengados hasta la fecha con el
personal activo se encuentra cubierta mediante el mencionado fondo de pensiones externo,
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Fondo inferno

El Ministerio de Ecenomia concedid, con fecha 17 de diciembre de 2002, autorizacion a la Entidad para
mantener en fondo interno el importe necesario para cubrir los compromisos con el personal pasivo y
sus derechohabientes. En relacion con este colectivo, los estudios actuariales al 31 de diciembre de
2019y 2018 preparades por Gesinca han sido efectuados utilizando el mismo sistema de célculo que
en ejercicios anteriores, teniendo en cuenta lo siguiente:

- untipo de interés técnico minimo del 1,00% y méximo de! 0,5003% {1,258% en el ejercicio 2018)
segln el compromiso. La tasa de descuento aplicada es el tipo de mercado segun la duracién
financiera de los flujos de los compromisos y seguin curva de tipos iBoxx correspondiente a bonos
corporativos de alta calidad crediticia (AA),

- una tasa de revisidn de pensiones del 2,50% (2,50% en 2018).

- las tablas de supervivencia y mortalidad utilizadas en el ejercicio 2019 son las tablas PERM -2000P
y PERF-2000P {mismas tablas en 2018).

El movimiento registrado en el epigrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y cbligaciones
similares” en los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Saldo inicial 1,125 1.206
Dotaciones netas con cargo a resultados (Nota 17) 14 12
Utilizacién de saldos con cargo a resultados {Nota 17) {82) {86)
Pérdidas y ganancias actuariales {Nota 17} 44 {7}
1.101 1.125

De acuerdo con dichos estudios, el pasivo devengado por este concepto al 31 de diciembre de 2019y
2018 queda totalmente cubierta por el fonde intero constituide en el epigrafe *Provisiones — Fondo
para pensiones y obligaciones similares” del balance {véase Nota 17). LLos Administradores de la
Entidad estiman que la sensibilidad del valor actual de las retribuciones comprometidas y del valor de
los fondos afectos, a las variaciones de las principales hipétesis de las valeraciones que se desprenden
de los estudios actuariales (tipo de interés, incremento salarial y modificaciones de tablas de
supervivencia y mortalidad), no seria relevante, motivo por el cual no se desglosa dicho andlisis de
sensibifidad en las presentes cuentas anuales.

Aportaciones a ambos fondos

Elimporte nete registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2019 por los compromisos
por pensiones ha ascendido a 592 miles de euros {507 miles de euros en 2018), segun el siguiente

desglose:
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Miles de Euros
2018 2018
Personal pasivo:

Dotaciones 11 30
Aportacion definida devengada 402 398
Prima de riesgo de las prestaciocnes definidas 79 79

592 507

De las dotaciones del personal pasivo en 2019, se han registrado 14 miles de euros {12 miles de euros
en 2019) de acuerdo con su naturaleza, como “Intereses y cargas asimiladas”.

{37) Gastos de Administracién - Otros gastos de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y
2018 es el siguiente:

Miles de Euros
2019 2018

Inmuebles, instalaciones v material 831 1.060
Informatica 489 493
Comunicaciones 418 432
Publicidad vy propaganda 291 273
Informes técnicos 632 409
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 78 78
Primas de seguro y autoseguro 65 65
Servicios administrativos subcontratados (SiE] 88
Contribucionas & impuestos 488 550
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 50 50
Cuotas asociaciones 153 170
Por arganos de gobierno y control 100 104
Gastos judiciales y de letrados 274 377
Otros gastos 203 828

4.842 4,977

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Caja ha facturado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, honorarios netos por servicios

profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros
2018 2018
Por servicios de auditoria 58 52
Por otros servicios de verificacion contable 7 11
Par otros servicios - -
Total servicios de auditoria y relacionados 65 63
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarics relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2019 y 2018, con independencia del momento de su

facturacion.

Los otros servicios de verificacién contable incluyen los honorarios correspondientes al Informe

de proteccidn de activos de clientes, asi como otros informes requeridos por el regulador.

Durante los ejercicios 2019 v 2018 otras entidades distintas a la red de KPMG Internacional no

han facturado impaorte atguno al Grupo.

(38} Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias de los ejercicios 2019 v

2018 es &l siguients:

Miles de Euros

2019 2018
Contribucion al Fondo de Garantia de Dapésitos {(Nota 1.10.a) 1.077 1.060
Contribucién al Fondo Unico de Resolucién (Nota 1.10.¢) 3 206
Otros conceptos ' 1.070 1.283
2.278 2.549

(39) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a

valor yazonable con cambios en resultados

La compaosicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019

y 2018 es la siguiente;

Miles de Euros

{Dotacidn) / Reversién

neta con {cargo) / abono a

resultados del ejercicio

2019 2018
Activos financieros a valor razanable con cambios en otro
resultado global-
Valores representativos de deuda (Nota 22.8) {169} {292)
Instrurnentos de patrimonio - -
{163} {292}
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda {206} {133}
Préstamaos y anticipos (869) {485}
{1.075) {618}
{1.244) {910}
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A continuacién se presenta el desglose por naturaleza de este capitulo de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de Euros

2018 2018
Amortizacion de los activos tangibles {Nota 13) 1.307 1.203
Amortizacion de los activos intangibles {(Nota 14) 1653 122
1.460 1.325

{41) Partes vinculadas

Ademds de la informacion presentada en la Nota 4 en relacién can los saldos y operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracién de la Entidad y con la Alta Direccién, a continuacién
se presentan los saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2019y 2018 y en las cuentas
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 que tienen su origen en operaciones con partes
vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 4:

Miles de Euros

2019 2018

Ermpresas | Empresas |Otras Partes | Empresas | Empresas | Otras Partes

del Grupo | Asociadas | Vinculadas | del Grupo | Asociadas | Vinculadas
ACTIVO:
Créditos sobre clientes 23.568 - 2615 28.306 [ 1.528
PASIVO:
D(’ébitos a clientes 3.857 a9 4,510 628 136 3.515
PERDIDAS ¥ GANANCIAS:
Gastos-
Gastos por intereses - - i - - Ll
Ingresos-
Ingresos por intereses 744 - 51 939 - 27
Dividendos - 20 - - 30 -
Comisiones 27 1 53 50 1 50
OTROS:
Pasivos contingentes 51 i) 12 66 G -

El desglose de los plazas en origen de las operaciones con partes vinculadas incluidas en el cuadro

anterior es el siguiente:
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Miles de Euros

Hasta 1 Delab De5al10 Dei0a Mas de 15
Préstamos vy anticipos Afg Afos Anos 15 Anos Afnos Total
31 de diciembre de 2019-
Empresas del Grupo 225 10.614 5.070 3.528 4121 23.558
Empresas asociadas - - - - - -
Otras partes vinculadas 68 21 240 23 2.263 2.615
Total 233 10,635 5.310 3.551 6.384 26.173
31 de diciembre de 2018-
Empresas del Grupo 126 9.448 6.224 5.697 6.811 28.306
Empresas asociadas 1 - - - - 1
Otras partes vinculadas 47 7 150 26 1.299 1.528
Total 174 9,455 6.374 5723 8.110 29.836
Miles de Euras
Hasta 1 Dela2 Mas de 2
Depbsitos de la Clientela A la Vista Afo Afos Afos Total
31 de diciembre de 2019-
Emprasas del Grupo 3.857 - - - 3.857
Emprasas asociadas 99 - - - 89
Otras partes vinculadas 3.004 1.494 - 12 4.510
Total 6.960 1.494 - 12 8.466
31 de diciembre de 2018-
Empresas del Grupo 625 2 - - 627
Empresas asociadas 136 - - - 136
Otras partes vinculadas 2.142 1.361 - 12 3.515
Total 2.903 1.363 - 12 4.278

El desglose de los importes dispuestos v las garantias de las operaciones con las partes vinculadas
incluidas en los cuadros anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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Miles de Euros
2019
Empresas Empresas |QOtras Partes
del Grupo Asociadas | Vinculadas

Créditos a la clientela-

Garantla hipotecaria 19.898 - 2.289
Garantia personal y otras 3.5680 - 326
[Impotte dispuesto 23.558 - 2.615

Riesgos contingentes-
Garantia personal 51 6 12

Importe dispuesto 51 6 12

Miles de Euros
2018
Empresas Empresas | Otras Partes
del Grupo | Asociadas | Vinculadas

Créditos a la clientela-

Garantia hipotecaria 26.596 - 1.324
(Garantia personal y otras 1.710 1 205
Importe dispuesto 28.306 1 1.529
Riesgos contingentes-

Garantia personal 686 3] -
Importe dispuesto 66 6 -

La totalidad de las operaciones realizadas con estas partes vinculadas pertenecen al giro o tréfico
ordinario de la Entidad vy se han concedido en condiciones de mercado, siendo el tipo de interés efectivo
medio de los créditos v el tipo de interas efectivo medio de los depdsitos a plazo al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 similares a los tipos medios de la Entidad indicados en las Notas 9 y 16.3,
respectivamente (igualmente al 31 de diciembre de 2018). Asimismo, la contraprestacién fijada para la
liquidacion de las operaciones detalladas es mediante el reembolso de las cantidades entregadas en
las fechas previstas de vencimiento.

La Entidad no mantiene reqistradas con partes vinculadas correcciones valorativas por deudas de
dudeso cobro mas alld de la cobertura genérica asociada a dichas operaciones gue se desglosa en la
Nota 9.
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Anexo | - Informacién para el cumplimiento del articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito

La presente informacion se publica en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y Ia disposicion
transitoria decimasegunda de [a Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisidn y solvencia
de entidades de crédito, que a su vez transpone el articulo 89 de |a Directiva 2013/38/UE del Parlamento
Europeo v del Consejo de 26 de junic de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito v las empresas de inversidn, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE v se derogan las Directivas 2006/48/CE vy 2006/49/CE.

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito tendran la obligacion de publicar ia
siguiente informacién en base consolidada correspondiente al ditima ejercicio cerrado:

a) Denominacidn, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent {la “Entidad”), se constituyd &l 31 de octubre de
1884. La Entidad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil v en el Registro de Entidades del
Banco de Espadia con el cédigo 2045. Su domicilio social se encuentra en Plaza de Santo Domingo,
24 de Ontinyent. El cbjeto social de la Entidad es:

a) La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negecio de banca
en general o relacionados directa o indirectamente con éste v que le estén permitidas por la
legislacion vigente, incluida la prestacién de servicios de inversidn y auxiliares v la realizacion de
actividades de mediacion de seguros,

b) La adquisicidn, tenencia, disfrute vy enajenacion de toda clase de valores maobiliarios

La ubicacién geogréfica de la actividad de la Entidad es Espafia, concretamente, en las provincias
de Alicante vy Valencia.

El Grupo Caixa Ontinyent estd compuesto, ademas de por la cabecera del Grupo, Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Ontinyent, por las siguientes entidades:

i. Sociedades dependientes: Actius Immohiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U. constituida en 2012 cuyo
objeto sacial es la tenencia de acciones v participacicnes, asi como la promocién inmobiliaria y
prestacién de servicios. Hotel Kazar, S.L. adquirida en 2018 cuya actividad es la de hosteleria v
alojariento.

ii. Sociedad multigrupo: Futur | Expansié 2010, S.L., constituida en 2010 y Espais pera Tu, S.L,,
constituida en 2015 cuyo objeto consiste en la promacidn, construceion, venta y urbanizacién de
inmuebles.

iii. Sociedades asociadas: Asistia Servicios Integralss, S.L., sociedad constituida en 2002, cuyo
objeto social es la prestacién de servicios de reparacién y mantenimiento; v Protectel Gestidn
de Sequridad, S.A. constituida en 2002 v dedicada a la instalacion y mantenimiento de sistemas
de sequridad y contra incendios.

bl Volumen de negocio

El volumen de negocio se define en el Grupo como el margen brute v el gjerci€io 2019 ha
alcanzado la cifra de 28.308 miles de euros.
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¢} Numero de empleados a tiempo completo

El nimerc de empleados a tiempo completo del Grupo al 31 de diciembre de 2019 es de 199.

d) Resultado bruto antes de impuestas

El resultado bruto antes de impuestos del Grupo al cierre de 2018 ha ascendido a 7.514 miles de
eures.

e} Impueasto sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado del Grupo al 31 de diciembre de 2019 ha sido de 1.687 miles de
euros.

f} Subvenciones o ayudas publicas recibidas
Durante el sjercicio 2019 el Grupo no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

En relacion con el requerimiento del articulo 87.3 de a citada Ley, se indica que el rendimiento de los
activos del Grupo en el gjercicio 2019 ha sido del 0,48%.
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Anexo Il - Estados financieros consolidados

A continuacidn se presentan los estados financieros consolidados de! Grupo Caixa Ontinyent de los

ejercicios 2019 y 2018:

Balances consolidados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 (en miles de euros)
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2018 y 2018 {en miles de eurcs)

Ing { (Gastos)
2019 2018
Ingresos por Intereses [Nota 20) 20,971 22,673
Gastos por Intereses {Nota 31) {1.508) {1.818)
Gastos por capital social reembosablo a la vista
A) MARGEN DE INTERESES 19.455 20.855
Ingresos por dividendos {Nota 32} 1,230 698
Resultades de entidades valoradas por ¢l fo da la participacidn (Nota 33} 25 10
Ingresos per comisionos {Nota 34) 5.686 5,706
Gastos por comislones [Nota 35) (237) (1423)
Gananchas ¢ pérdidas al dar de baja en cuenta de actives y pasivos financleros no valarados a valor razonable
con camblos en resultados, netas (Nota 36) 242 418
Gapancias ¢ pérdidas por actl ¥ pasi fi feros para nagociar, netas {Nota 36} (82) 162
Gananclas ¢ pirdidas por actives financierss no destinades a negoclaclén valorad hligatord e a valor
razonable con cambles on resultados, netas 2.238 (428}
Gananclas o pérdidas por ackives y pasives financioros doslgnades a valor razonable con los on
resultadaos, netas {Nota 36) - -
G las o pirdidas resultantes de la tablidad de coberturas, netas (Nota 36} - -
Diferencias de camble, natas G2 55
Ctros Ingresos de explotaclén {Nota 37) 2.400 1.965
Ctros gastos de explotacldn {Nota 40) (2.624) (2.549)
B) MARGEN BRUTO 28,305 26.760
|Gastos de administraclén (17.608) {16.457)
Gastos de personal (Mota 36} {12.284) {11.219}
Olros gastos de admiristracion (Mola 39} (5.312) {5.248)
Amortizaclén {Nota 42) {1.627) {1.354)
Provislones ¢ raverslén de provislones {Nota 18) 1" {340)
Deterioro del valor o roversion del deteriore del valor ¥ gananclas o pérdidas por mediflcaclones de flujes
duo caja de activas fi 08 N0 a vator bia con LT, los y pérdidas
o gananclas netas per modificaclén (Notas 23 y 41) {1.714) {1.8386)
Activas financieras a valor razonable con cambios en olre rasulado glabal (169) {282)
Actives financieras a cosle amonizade {1.545) (1.604)
C) RESULTADC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 7.369 £.643
Deteriore da vator o reversidn del deterlore def vator de Inversiones en dapor I junt
a asoclados [657) -
Deteriore dn valor o reversién del deterlore dol valor de actives no financleres 43 {626)
Activos tangibles {1539 {532)
Activas intangibles - -
Qtras 196 {24}
Ganancias o pérdidas at dar de baja en cuentas actlvos no financioros y participaclones, netas {4 -
Fonde de comercle negativo reconocido en rosultados - 5
Ganancias o pérdidas procedentes de actives no corrd ¥ grupes onaj de el clasificados
gome mantenldos para la vonta no admisibles come actividades Interrempldas (Nata 12} 781 2.312
D) GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMFUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTMIDADES CONTINUADAS 7.614 8334
Gastes o ingresos por Impuestas sobre las g las do las actividad inuadas [Mota 21) {1.68T} {1.835)
E) GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTVIDADES CONTINUADAS 5.4827 6.49%
Gananctas o pérdidas después de imp tos pr lentes de actividades Interrumpidas . -
F) RESULTADC DEL EJERCICIO 5.027 £.49%
Atribulblas a lntereses minoritarios {participach no domnantes) u -
Atribuibles a los propietarlos de la dominante 5.027 6.49%




Estados de ingresos vy gastos reconocidos consolidados de los ejercicios 2019 y 2018 {en miles de

euros)
2018 2018 |
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.827 5.493)
QTRO RESULTADO CONSOLIDADO GLOBAL 4.465 {3.755)
Elsmantas que no s¢ reclasiffcarin on resultados {Nota 38) 2.405 {1.234)
Ganancias o pérdidas actuarialas en planas da pansi da p (44 7
Adlivos na i ¥ grupos anafenables de [dos para la venta - -
Parlicipacidn an glros Ingresos y gastes reconocldos do las inversiones en negacios conjuntos ¥ asociadas - -
Cambias dol walar da los L.CY: io valarados a vaky razonable con camblos en olro rosultade glabal 3.480 (1.770)
Gananclas o {-) pérdidas resul dala bilidad de cok A% dé instr de patrimaonio valorades a valor
ble can hias en olro itade global, netas - -
limpuesio sobra las ganancias relatvo & los el gue ro se reclasi | £1.031) 529
Elementss que pueden reclasilicarse en resultados 2060 [8.521)
Cobertura de imversiones natas en negocios en £l extranjera - -
Ganancias o péridas de valor bilfzadas an el i o nefa - -
Transforido a resuitados - -
Otras roclasificacionas - -
Camersiin da diisas - -
Ganancias o pérclidas por cambio da divisas conlabifizadas an of patimonlo nala - -
Transfarido » resuliadas - -
Qtras reclasificacionss - -
Coberturas de flujos de efectiva - -
G jas o pérdidas de valfor bifizadas en el palr neto - -
Transferidn & resulfados - -
Transferido &l importe en librog inicial de ke elemantas cublarios - -
Qtras recfasificaciones - -
[nslrumeanias da cobarura - -
& (=) pérdidas de valor ilizadas an el i o nefa - -
Transfarido a rasuitados - -
Otras reclasificacianes - -
Instramentos de deuda a valor r e con bios en olro dtade global 2943 [12.174)
@ {-} pdrdides da vatar i an &l patri io nefa 3214 {12.270)
Transferido a resultacos [rrR)] b3
Olras reclasificaciones - -
Activoy no i ¥ grupos enajenables de &l idos para la verta {iota 12) - -
G jas o pérdidas de valor it en af patimanic nelo - -
Transferidas 2 resuflagos - -
Ctras reclasificaciones - -
Participacidn en ciros Ing, ¥ gastos Kos da las Imersiones en dependi Qo) § ¥ lad - -
Impuestos sobra las ganancias relath & los elementes que puedan reclasif an ltad. (883)| 2,653
RESULTARO GLOBAL CONSOLIDADO TOTAL DEL EJERCICID 10.292 {3.256
Atri ail inarilarios {panlcpach ] ) - -
a los propi de la i 10,282 {3.256)|




TraTgak

FapilL

BaL en

A

|

TR EL

{ggLs)
{29z°¢)
eB0BCH
T

Tt 20E

Tage L

(agLL)
(Laz'c)
§80°20L
are

SELAAL

£
(o928}
SOT LT
{o1z)

Terde

oBL L)

[fT-TN]

[CELR

Tred

HLET

oIeH
LIRS LU

oL

(673

Bi0's

wes

JZCZL
oS5

1957 kL

FI0Z 9P IqWa|p Op Lg |0 0SS op oplog
ojeu ouoluuiaod |Op FOLCIINULLSID O SOIUSWNE SO0
EOUCEEE U sopeteq sofbg

1 ep

ERLUO) I[] SR IUBINES 41U HUOWLIE 8P UQIENULLS|E D OJLewny
ojau Djugwiued [gp 1D B1US e 1
oeu guuowned B ansEd DR SIDDUELY 1 9p L ( {
oaused [@ fjeu ojuowuled [Bp ng ap I 180T y
se|doid SOUDETIR G UGIRR|SaUED O BUaA
se|do.id saucpor Bp Brdwon
{F2205 SO F SEUCDE/EUNLIB 0) S3PUS Mg
1edea op LUEIRINPeY
QUEY GUAULLED LR SRNBP SP UR|SRALDS
Q| med 2p SOOI WISU| FONS R SIURL o eEpre(g
ot wad ep | 5OHD ap U

s3)lelalald seUCPTE SR UHSWT
SHLEU[pIO SEUCHFIE R L
aeu nrd [Bp |G IEA SdaiD)
opopad |Ap (e1o) (eqo|B wpelnEay
AT 9P 2i3uF 9P 1 |& cinuede ap opieg

53]QEIUDT SE3)d B] U8 S0|0WED 50] Gp S¢IR0IS

SBUDUE BP UQIZBUOD ] GR S0108]3
gLOZ oF oioud ap | i# {ugigaidxass op gajue) einuade ap oples

Ll

CRRLANRY D

[CITTTTE=TraY

upREnaR.
o0 oATEIN

Lk -
o B R R

[T

SERELET

Py

oo w0y

Qi A0} B APy Q18R SN

BHOT Q23R

GBI TLE

8% 08

4239

[TEE1]

_aha.ﬂ—.—.
S5C°1]

{95T"1)
zez'ol
THYCOL

THIC0E

[ET0R]

LTS
f4:
SPYCOL

kel

SOFF
rIriL

L L3

{agt L)
Ze's
84199

L]

[F=T)

(goe's)

{66%9)
3e'g
]

BeF'D

G
oLDLIATY KO L

T

[

qern
TERUNRY GO

W
(53]

(%)

B

52

FLL)

L0ES

WER'LL

BL0Z ¥P @IqQWTI|p UP LE |8 0170]2 op DPIrS
00U D|USWIIED |Op SRUCNULUSIE ¢ SO1UaWNG SO0
TEUoTIe Us sopesEyg sebed

ap

ToRUg PP SjUB}|NSE) 09U DjucwulEd [§p UQISNUILSID © OjUeLy
oeu guowuled |Bp SeUGURd L] I
olau auewed | ayseEd [6p $OI0EPUDLL | R
cased 19 o1eU oswed 198 S0O|3UELY | Bp y o
sE|did 58UD|998 Bp UGDE[EIUED O BJUSH,
se|daid sauspae op ridwen
(20|202 95| P SOUCIEAUNWSI ©) SOPLIRIANG
1| dea 9p ugatpay
ofeu Djugwulad U3 SRNEP B UR|SJ3AU00
B0 WS opdwied BR s0jUEWINSL] 040 8F DJUSWIDUSA & oaKualg
D|UOWHIEH B SOJUBLUNILEL] SO0 G W
SRUIIN0.d SILCPSR AP URSIWT
ESURUlpIO SaU0I0R ap UPSLUY
39U ojuowyed [Up BOUC|ITREA SELD
opauod |ap (210} {8qe|f apeynsey
BEOZ 9P GISUR 3P ) (0 cihuade 9p op(ES

£8|qaiUeD Nad B ue Boq 50| &p 5009y

2O uQr al wp

BLOZ vp ououd ap L ¢ [upEsidxaos op sajun) mpundy op Op|Tg

]
P IEL

L
1 9P RO w

N EAENQUTY ST

ansavvE OO

RNy

mousLED

FIUNCALG G B e

Eoeitig Bapung

SO B WA Ty QIR GRS MV

“EL0Z 21934903

{S0IN3 ap S9|IW U} 8107 A §L0OZ SOI2DIS[S SO| 8P SOPEPIOSUOI GISU OIUCWILIEd [9 US SOIGUIED 9D SO|R101 SOpRIST



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Anexo ]

Estados de flujos de efectivo consolidados de los ejercicios 2019y 2018 {en miles de euros)

henos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Cobros / (PFagos)
2019 2018

A} FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 39.597 1.820

Resultado dol ojorcicio consclidada 5,827 6.495

Ajustos para obtenor los fiujos de ofoctivo do las actividados do explotacidén 4.941 3.610
Amartizacién 1.627 1.364
Otros ajustes 3.314 2.248

{Aumonto} { Disminucidn neto de los activos do oxplatacién 42,335 (26.743)
Aclivas financieras mantenidos para negociar =] {59)
Activos financierss no destinados a negociacion valorades cbligatoriamente a valor
razenable can cambios en resultados {3.237) (31.567)
Activos financieros designados a valar razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 35.043 (12.484)
Activas finencieres a coste amortizado 11.328 17.671
Otros actives de explotacién {896) {304

Aupmanpto  {Disminucidn) nota en los pasives de oxplotaclén {41.580) 20.906
Pasivos financleras mantenldos para negociar (3 (87
Pasivos financierss deslgnadas a veker mzonalbe con cambics en resultados - -

Pasivos financieros a coste amaortizado (12.049) 22811
Otros pasivos de explotacian A72 {1.818)

GobrosliPages) por impueasto sobre las ganancias (1.828) (2.352)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {314} {5.301)}

Pagos: (4.501) (6.656}
Activos targibles (1.670) (4.867Y
Activos Intangiblas (497} {128)
Irversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (531} {E)
Entidades dependlentes y ofras unidades de negodia - -

Activas no corfientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta {1.803) {1.657)
Otros pagos refaclanados con actividades de inversidn - -

Cobros: 4,186 1.365
Activos tangibles 1158 52
Activas Intangibles - -
Imvarsionas en negocins conjuntos y asoctados 40 20|
Entidades dopendlentes y otras unldades de negoclo - -

Activas no corientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para [a venta 4.031 1.273]
Otros cobras relaclonados con actividades de nversidn - -

) FLUJOS DE EFECTNG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 230 -

Pagos: - -

Dividendes - -
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentes de patrimonio propio - -
Adnulsicion de instnumentos de patdmanla propio - -,
Olros pagos refaclonados can actividades de financlacin - -

Cobros: 20 -
Paslvos subordinadas - -
Emisidn da instrumentos de patrimonlo propfo - -
Enajenacion de instrumentas de patimonio propla - -
Qtros cobros relacionados can actividades da financlacidn 20 -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

|E} AUMENTO (RISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 39.302 (3.281)

F} EFECTIVO Y EQUNVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 14.173 17.554

3] EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD (NOTA ) 52.478 14.173]

PROMEMORIA

COMEPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {NOTA. &}

Efectivo 8,049 7.686
Saldos en efectivo en bancos centrales 44,957 5,053
Qlros activos finanderos 459 1,434
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I. EVOLUCION DE LA ENTIDAD EN EL EJERCICIO
Entorno econémico

Como va era de esperar, la actividad econdmica mundial ha continuado su desaceleraciéon en 2019,
registrando un crecimiento astimado del PIB de un 2,9%, frente al 3,6% del afio anterior, con una
aportacién de los paises desarrollados de alrededor del 1,7%, siendo del 3,8% la de los paises
emergentes o en vias de desarrollo. La incertidumbre es la palabra que mejor describe la evolucion de
la actividad econdmica en el afg, centrada en dos focos: por una parte las continuas tensiones
comerciales entre Estados Unides y China, v por otro, la salida del Reino Unido de la Unién Europea,
conocida por todos como Brexit. También contribuyeron al descenso de la actividad el enfriamiento
generalizado del sector manufacturero, asi como dificultades especificas en ciertos paises emergentes
como la India, Brasil v Rusia. La economia estadounidense crecié holgadamente por encima del 2%,
aun empujada por impulsos fiscales, y por encima del crecimiento potencial, a pesar de las tensiones
comerciales que este pais ha mantenido con China. Destaca sl impulso del consumo privado y pdblico
y la inversién residencial, mientras se debilita Iz inversion empresarial en el Ultimo afo. En China, Ia
desaceleracién de la economia continud de manera gradual, con un crecimiento anual del 6,1% que
aungue es el menar registro desde 1990 cumple con los objetivos de cracimiento del gobierno
encaminados hacia una economia mas terciarizada.

El afo 2019 fue muy complicado para la surozona, con un crecimiento anual del 1,2%,
significativamente menor que el 1,9% obtenido en 2018, v un con decepcionante cuarto trimestre, con
lo que se confirma que Eurepa se ha configurado como la principal victima del empeoramiente global
en &l ano, en parte per su elevada apertura comercial y gran integracion en la economia mundial. El
sector manufacturero europec ha sufrido especialmente este afo tanto por la incertidumbre global
como por el shock continuado en la industria automovilistica. Este crecimiento econdmico en la
eurozona ha vuelto a estar liderado por Espafa y Portugal, ambas en torno al 2%, seguidas de Francia
con un 1,4%. Alemania, la mayor economia europea y foco principal de diversos shocks durante 2019,
acabé el afo con un crecimiento del 0,6%, una fuerte desaceleracion respecto a los Ultimos afos.

Los mercados financieros exhibieron un buen tone durante 2019, a pesar de las fuertes turbulencias y
correcciones al son de ias tensiones geopoliticas, con ganancias a finales de afo cercanas al 30%
acumulado en el caso de las economfas avanzadas, y alrededor del 15% en las emergentes. Muchos
indices han cerrado en méximos histéricos, en parte por las medidas acomodaticias tomadas por los
bancos centrales a lo largo del afio, por una cierta calma de las tensionas entre paises y por los buenos
resultados empresariales. Asi, tanto la Fed como el BCE transmitieron un mensaje de continuidad de
las medidas acomodaticias tomadas a lo largo de 2019, como el paguete de estimulos anunciado por
Christine Lagarde {recorte del tipo depo hasta el -0,50%, reanudacion de las compras netas de activos
y condiciones mas favorables para las TLTRQO). Por su parte, la Fed mantuvo el tipo de interés en el
intervalo 1,50%-1,75%, tras realizar tres recortes en los meses de julio, septiembre y octubre. En los
mercados de renta fija, 2019 estuvo marcado paor fuertes caidas en los tipos soberanos de los bonos a
10 afos de Estados Unidos vy Alemania, caidas de casi un puntc v alrededor de medio punto,
respectivamente,

Al igual que sucedié el ano anterior, la economia espafiola ha vuelto a moderar su ritmo de crecimiento
en 2019, avanzando el PIB un 2,0% para el conjunto del afio. No obstante esta tasa muestra un tono
dindmico de la actividad, v es muy superior al obtenido en la eurozona, y mayor que el crecimiento
potencial de nuestra economia. Por compenentes, la demanda interna fue el principal sostén del
crecimiento, aportande 1,2 puntos en términes interanuales {contra los 2 puntos de 2018}, seguida de
la aportacién del sector exterior de 0,6 puntos, que aumenta su contribucion en una décima. E! gasto
en consumo final se mantuvo en niveles parecidos a los del afic anterior, mierras que la inGersidon
retrocedid fuertemente, arrastrada por el sector de vivienda y construccion. \Los indigadores de
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actividad reflejan un busn comportamiento del sector servicios, mientras el sector manufacturero sigue
acusando las incertidumbres procedentes del exterior,

Segun datos de la encuesta de poblacién activa (EPA), el ndmero de ocupados en nuestro pais ha
aumentado en 402 mil persenas en el Ultimo afo, lo que significa un incremento del 2,1%, situdndose
la cifra de ocupados en 19,967 miles de personas. Por su parte, el nimero de desempleados en Espana
ha disminuido en 112 mil personas, situdndose en 3.192 miles de personas. La diferencia entre estas
dos magnitudes carresponde a la poblacion activa total, que aumenta en 290 mil personas en el afio.
La tasa de paro resultante ha quedado en el 13,78%, con un descenso del 0,67% sobre [a registrada
el afio anterior. La tasa de actividad queda en un 58,74%, ligeramente superior a la del afio anterior,
con una diferencia de 10,7 puntos porcentuales a favor de los hombres respecto de las mujeres. Del
total del aumento de ocupados, la gran mayoria corresponde a asalariados, aumentando los
trabajadores por cuenta propia pero de manera casi imperceptible. Los contratos de los asalariados a
tiempao indefinido crecen un 3,4% en el afo, misniras que los contratados a tiempo parcial suponen
un 0,50% menes gue el ano anterior.

El indice de precios al consumo o IPC ha terminado el ejercicio a nivel estatal con una variacidn del
0,8%, lo que supone un descenso de cuatro décimas en relacidn con el afio anterior, tasa que coincide
con el promedio de todo el afo, con un maximo del 1,6% y un minimo del 0,2%. Las rdbricas que
mayer inflacién han aportado han sido las de transporte, la de alimentos y bebidas no alcohélicas, v la
de hoteles y restaurantes, mientras que la rabrica de vivienda ha restado siete décimas a la tasa anual,
La tasa de inflacidn subyacente, gue no tiene en cuenta los alimentos no elaborados vy los productos
energéticos, ha aumentado una décima en el afio, pasando del 0,9% de 2018 al 1,0% a finales de 2019.
El indice de precios al consumo armonizado con el conjunio de la zona euro se situa en el 0,8%,
arrojande un diferencial del -0,5% sobre el indice agregado de la unién monetaria, frente al -0,4%
registrado el afio pasado.

El Indice de Produccin Industrial de la Comunidad Valenciana ha experimentado un retroceso en el
dltimo afo del 2,19%, frentg a un aumento del 1,7% registrado a nivel nacional. Segun el destino
econdémico de los bienes destaca el aumenta en bienes de consumo duradero e intermedios, migntras
que desciende la produccién de bienes de equipo vy energfa. Por ramas de actividad destacan los
ascensos en materiales eléctricos, electrdnicos, informaticos y dpticos, asi como en cuero y calzado.
Los mavyores descensos corresponden a las industrias de energia vy agua, asi como las de matetial de
transporte. A nivel nacional, el indice de produccién industrial (en base 2015), se ha situado en 94,5
puntos, superando al valenciano que es de 91,7 puntos,

El indice de actividad del sector servicios de nuestra Comunidad ha aumentado un 6,7% durante el
gjercicio 2019, un cracimiento algo mayor que el registrado a nivel nacional, que ha sido del 5,0%. El
mavyor ascenso se registra en el sector de actividades administrativas y servicios auxiliares seguido de
las actividades profesionales, cientificas y técnicas, No hay ninguna rdbrica que presente una variacian
negativa en el afo. A nivel nacional, el indice de actividad del sector servicios (en base 2015) se ha
situado a finales de afio en 130,6 puntos, mientras que el valenciano ha quedado en 129,9 puntos,
menos de un punto por debajo.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones de la Comunidad Valenciana han ¢recido un 2,6% en
el afo, mientras que las importaciones aumentan un 3,7% en tasa de variacién interanual. No ohstante
estos crecimientos, la tasa de cobertura (volumen de exportacionesfvolumen de importaciones) en el
afio se sitda en el 109%, registrando un descense de solo un punto sobre la tasa registrada en el
efercicio anterior. Los principales destinos de exportacién son ahora Alemania, Francia y Reino Unido,
mieniras que las importaciones provienen en su gran mayoria de China, Alemania e ltalia.
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Respecto al mercado laboral en la Comunidad, la tasa de pare que se elabora a partir de la encuesta de
poblacidn activa arroja un nivel de desempleo 17 centésimas menor al del afio precedente, situdndose
en niveles del 14,13%, lo que supone 0,35 puntos més que el resultado a nivel nacional, La cifra de
ocupados crecitd en 43 mil personas y el nimero de parados aumentd en 3 mil personas, mientras que
la peblacidn activa aumentd en 46 mil personas vy queda en los 2.453 miles de personas. Por sexos, la
tasa de paro es menor en los hombres que en las mujeres, con una brecha de 5 puntes, habiendo
descendido en el afio la tasa de paro entre los hombres, aumentando la de las mujeres.

Por dltimo, destacar que Iz inflacién del 2019 en la Comunidad Valenciana se situd en el 0,7%, una
décima menas que la tasa registrada a nivel estatal, siende del ,9% en Castelldn, del 0,7% en Alicante
y del 0,6% en Valencia.

Caixa Ontinyent ha continuado en la misma linea de dinamismo v adaptacidn que en afios anteriores,
lo que unido a una politica de eficiencia v rentabilidad ha permitido generar una cuenta de resultados
que le posibilita continuar obteniendo los resultados necesarios para incrementar sus recursos propios,
posibilitando el mantenimiento de sus niveles de solvencia que se sitdan por encima de los exigidos.
A continuacidn pasamos a detallar la evolucién que han tenido las distintas partidas que componen la
actividad de la Caja durante 2019,

Balance

Al 31 de diciembre de 2019, [a cifra de total balance de la Caja era de 1.216.098 miles de euros, o que
supone un descenso del 0,01% respecto de la cifra alcanzada en diciembre de 2018, que fue de
1.216.221 miles de eurcs. Esta pequefa bajada del balance es dehido a unos menores pasivos
financieros a coste amortizado captados de entidades de crédito {via simultdneas), descenso que no
llega a ser compensado con el aumeanto del patrimonio neto, que crece en el afio por el aumento de
las reservas y ademas por mayores plusvalias de valores representativos de deuda. La contrapartida
en el lado del active son unos saldos notablemente menores invertidos en préstamos vy anticipos a la
clientela, un incremenic del saldo depositado en bancos centrales, y un nuevo aumento de los
instrumentos de patrimonie,

Por otra parte, los activos totales medios (ATM'S), han quedado fijados en 1.226.833 miles de euros,
lo que supone un aumento del 3,33% respecto del afio anterior, que arrojaba la cifra de 1.187.319 miles
de euros.

Préstamos y anticipos a la clientela

Al final del ejercicio 2019, la Caja tenia invertido un 37,24% de su cifra total de balance en crédito a la
clientela, un 1,18% menos que en el gjercicio anterior. El importe de esta partida ha registrado un
descenso durante este ano del 3,89%, situdndose su importe total en 449.120 miles de euros, frente
a los 467.304 miles de euros de 2018. Este descenso se debe al retroceso de los saldos de otros
sectores residentes, principalmente en el capftule de créditos con garantias hipotecarias, y de los
activos dudoses (que arrastran a la baja las provisienes par deterioro), aungue aumentan los descuentos
de efectos y anticipos comerciales. Los préstamos y anticipos al sector publico experimentan un
ascenso en el ejercicic, del 6,7%.
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La Caja, fiel a la vocacién de servicio en su zona de actuacion, contintia ofreciendo la financiacion de
proyectos de inversién empresarial, principalmente en la linea 1CO-Emprasas y Emprendedores, en la
que se ha colaborado de forma activa financiando operaciones destinadas a inversiones productivas o
a necesidades dea liquidez. Conviene también citar los convenios de colaboracidn suscritos por la Caia
como el de Colaboracidn con el Ayuntamiento de Ontinyent, con la Sociedad de Garantia Reciproca y
con el Ayuntamiento de Gandia para participar en un Fondo Social de Viviendas de alquiler solidario,
para familias que se encuentren en situacién de gran dificultad social, desalojadas o en vias de desalojo.
También se han suscrito diversos convenios con asociaciones y confederaciones de empresarios vy
comerciantes de nuestra zona de actuacion.

Ademds, la Caja estd adherida al Cédige de Buenas Précticas para la reestructuracidn viable de las
deudas con garantia hipotecaria sobre vivienda habitual, establecide por el Real Decreto Ley 6/2012,
de 9 de marzo, de medidas urgentes de proteccién de deudores hipotecarios sin recursos y por la Ley
172015, de mecanismos de segunda oportunidad, reduccién de la carga financiera y otras medidas de
orden social.

En cartera comercial nacional los indicadores de volumen de negocio han registrado variaciones poco
significativas en cuanto al descuento de efectos, siendo el nimero de efectos descontados un 2,00%
menor que el acumulade en el ejercicio antericr, mientras que el importe descontado experimenta un
ascenso del 2,33%. El volumen de efectos aplicados en la Caja sube en el afio un 22,81%, un ascenso
similar al del afio anterior. Durante el presente ejercicio se ha continuado prestando a nuestros clientes
la operativa de confirming.

En cuanto al negocio internacicnal, podemos decir que 2019 ha sido un afio de estancamiento en las
operaciones de comercio exterior. Las exportaciones se reducen un 2,5% en volumen sobre al afio
anterior, y las importaciones se mantienen practicamente en los mismos niveles. Ha continuado el
fortalecimiento de la situacion financiera de las empresas, con un fuerte descenso de las financiaciones
realizadas durante &l afio del 22,5%. Raspecto a las coberturas por riesgo de cambio, la volatilidad del
Délar USA a raiz de la guerra comarcial, ha supuesto un aumento de las contrataciones en este
2]|ercicio,
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Por lo gue respecta a los activos dudosos en balance, |z cifra de principal dispuesto se ha situado en
16.262 miles de eurgs, lo que significa una tasa de morosidad del crédito a la clientela del 3,44% y una
tasa de cobertura del 144,93%, situandonos exactamente con la misma tasa de morosidad del grupo
de entidades comparable {cajas medianas), que ha quedado cifrada en &l 3,44%, La tasa de cobertura
es mucho mejor en la Caja que en el grupo comparable, al afadirse a las provisiones especificas, las
provisiones por riesgos en vigitancia especial vy las provisiones genéricas,

Valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio

El salda de los valores representatives de deuda mantenidos en balance asciende a 480.200 miles de
auros, habiendo disminuido su saldo en 8.932 miles de auros durante este ejercicio, un -1,83%. Estos
valores proporcionan a la Entidad un abanico de instrumentos financieros de mdxima liquidez, elegibles
en su mavyoria en el Banco Central Europeo, y contribuyen a mantener los niveles de rentabilidad
necesarios en un entorno de constante estrechamiento de los margenes de intereses, La bajada de la
rentabilidad de la deuda de renta fija durante este ejercicio ha propiciado un incremento de la partida
de ajustes por valoracion de estos activos, gue forma parte del patrimonio neto de la Caja.

En funcidn de su tipologia contahle, los valores representativos de deuda se clasifican por una parte en
no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
cuyo saldo es de 427 miles de euras; por otra parte a valor razonable con cambios en otro resultado
global, con un importe de 391.780 miles de euras; y por Ultimo a coste amortizado, con un saldo de
87.293 miles de euros.

Por su parte, el saldo de los instrumentos de patrimaonio en el balance de [a Caja asciende a 100.134
miles de euros, con un incremento de 27.329 miles de euros durante el sjercicio, lo que representa un
incremento del 37,54%. Del total de este saldo, 34.377 miles de euros se encuentran clasificados
como no destinados a negoclacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, y 65.757 miles de euros como a valor razonable con carnbios en otro resultado global.

Recursos captados: Depdsitos de la clientela y pasivos subordinados

Los recursos captados a clientes en balance son la principal fuente de financiacion con que cuenta la
Caja. Estén formados por los depésites de la clientela, que ascienden a 777.788 miles de auros v
supcnen un 63,96% del total de nuestro balance, situdndose su variacién durante 2019 en un 3,02%.
Este aumento se debe principalmente al importante crecimiento de los saldos a la vista, muy superior
al descenso de los depdsitos a plazo iniciado hace unos afios, y a un vencimiento de cédulas
hipotecarias acaecido durante el afic.

Hay que remarcar que, dentro de los depdsitos de la clientela, se incluyen los importes captados a
través de cédulas hipotecarias, que proceden de clientes institucionales. El saldo de las mencionadas
cédulas asciende a 32.292 miles de auros a finales de 2019, con un descenso de 2.683 miles de euros
que se corresponden al vencimiente de una cédula a mediados del mes de noviembre,

l.La mavyor parte de estos recursos captados a clientes, el 97,50%, proviene de otros sectores
residentes, mientras que el 2,37% se capta de las Administracicnes Pdblicas v tan sdlo el 0,13% en el
sector de no residentes. Esta estructura de participacién par sectores es una constante en la Caja.

No existen depésitos subordinados ni emisiones de pasivos subordinados en el balance de la Caja a
finales del gjercicio 2019.
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Desintermediacion

Dentro de la actividad general de la Caja hay que diferenciar la captacidn de recursos correspondiente
a la desintermediacion, que consiste en ofrecer productos a nuestros clientes no gestionados por la
Caja. El saldo en el afc 2019 fue de 193.135 miles de euros frente a los 180.211 miles de euros de
2017, lo que significa un aumente del 7,17%.

La compaosicién del volumen de recursos captados en desintermediacion, por tipes de preductos, esla
siguiente:

2019 2018
Miles de % Miles de %
Eures Eurgs
Total Desintermediacion 193.135 100,00 180.211 100,00
Renta Fija y Variable 23.727 12,29 22.468 12,47
Fondos de Inversién 16.225 8,40 18.520 10,27
Fondos de Pensiones 42 663 22,09 39.028 21,66
Planes de Jubilacién y Estudios 110,520 57,22 100.795 55,60

El epigrafe de renta fija y variable ha aumentado un 5,60%, en su totalidad por el incremento de los
titulos de renta variable en poder de nuestros clientes, ya que los titulos de renta fija apenas varian su
saldo respecto al afo anterior.

El apartado de fondos de inversidn es el (nico que disminuye su saldo, después de haber sido la rdbrica
que mas crecid en el ejercicio 2018, vy pierde casi dos puntos de peso sobre el total del saldo
desintermediado. El descenso se debe a los fondos que invierten en renta fija de la zona euro, pues el
resto de tipologias de fondos aumentan su saldo en el afic {renta variable euro, renta variable
internacional, mixta eurc y gastidn global).

El saldo en fondos de pensiones ha experimentadc el segundo mayor aumento en términos
porcentuales, pues sube un 9,31% respecte al afio anterior, y sigue siende el segundo capitulo con
mayor peso sobre el total del saldo de desintermediacién de la Caja.

El saldo depositado en planes de jubilacidn y estudios ha aumentado este afio un 10,30%, siendo la
rdbrica que mas crece en porcentaje, aumentando nuevamente su participacion sobre el total, siendo
claramente el primer capitulo por importancia relativa, muy por encima de los fondos de pensiones.

A continuacidn se muestra un grafico comparativo de los ejercicios 2019 y 2018, indicando la
proporcidn gue representan los recursos de clientes en balance y la desintermediacidn en el total de
recursos captados por la Caja:
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2019 2018

DRECURSOS CLIENTES  DODESINTERMEDIAGION ORECURSOS CLIENTES  DDESINTERMEDIACION

 8041%

Recursos propias

Los recursos propics computables de Caixa Ontinyent como entidad individual alcanzan &t 31 de
diciembre de 2019 la cifra de 107.177 miles da euros, suponiendo un exceso de 53.629 miles de euros
sobre los requerimientos de recursos propios minimos exigides. Esto sit(a la ratio de capital total, o
coeficiente que mide la relacidn entre los fondos propios v el total de riesgos ponderados en el 16,01 %.

La ratio de capital de nivel 1 de Caixa Ontinyent presenta el mismo valor del 16,019%, y si nos referimos
a la ratio de capital de nivel 1 ordinario, es también del 16,01%. Esto es debido a que la Caja no tiene
capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2, siendo todo el capital de nivel 1 ordinario, de maxima
calidad. Ambos presentan valores alrededor de medio punte inferiores a los del ano anterior, y cumplen
con holgura los requerimientos minimos de capital requeridos para las entidades financieras en general,
y los requerimientos minimos exigidos individualmente por el Banco de Espana, en particular,

La ratio de apalancamiento de Caixa Ontinyent, una vez completado el proceso de introduccién gradual,
es del 8,36%, mide |a proporcidn de recursos propios de nivel 1 sobre el total de exposicionas dentro
y fuera de balance, y es muy superior al nivel legal minimo exigido.

Resultados

El margen de intareses ha experimentado un descenso del 6,92%, algo menor que el registrado el afo
anterior, a pesar de que porcentualmente la disminucién de los intereses y cargas es mayor a la de los
ingresos y rendimientos, ya que en valores absolutos el recorte en las cargas estd muy lejos de
compensar el descenso de los ingresos. En el lado de los ingresos descienden especialmente los
obtenidos por valores representativos de deuda, debide al menor tipo medio de la cartera por los
vencimientos de titulos acontecidos durante el ano repuestos a tipos mas bajos, pues los saldos
medios han sido sensiblemente superiores a los del afio anterior. También descienden aungue en
mucha menor medida los rendimientos del crédito a la clientela, por los menores saldos medios
obtenidos en el afo, pues los tipos medics de las inversiones rentables son muy similares a los del
sjercicio anterior. El importe de las cargas se ha visto minorado por los menores costes de tas cédulas
hipotecarias al ir venciendo progresivamente, v al reprecio a la baja de los depésitos de clientes a plazo.

El margen bruto aumenta un 2,35% en el ane, beneficidndose de los mejores resultados obtenidos por
operaciones financieras, gue aumentan en 2,246 miles de euros, ya que el resto de partidas en conjunto
se compensan en gran medida. Concretamsnte, los ingresos por dividendos mejoran en 531 miles de
euros, las comisiones netas empeoran en 212 miles de euros, v los otros productos y cargas de
explotacidn quedan 420 mil euros peor que el afio anterior.
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Los gastos de administracién, que engloban los gastos de personal v los gastos generales, aumentan
un 2,62% sobre el afio anteriar, si bien los gastos de personal se incrementan casi un 5% vy los gastos
generales descienden un 2,7%. Los gastos de amortizacién aumentan de forma importante sobre el
ano anterior por la continuacién de la renovacién tecnolégica llevada a cabo en los (ltimos afios v por
la inclusién de la amortizacién de las oficinas alquiladas.

En la parte baja de |la cuenta de resultados destaca una recuperacién de las dotaciones a provisiones
contra una dotacién el afno anterior, un moderado aumanto de las pérdidas por deterioro de activos
financieros, y un incremento de las pérdidas por deterioro de inversiones dependientes del 113%
debido a que en 2018 fusron excepcionalmente bajas. Finalmente se han producido pérdidas por
detericra de activos no financieros v ganancias de actives no corrientes en venta notablemente
inferiores a las del gjercicio anterior.

Todo ello arroja un resultado contable antes de impuestos de 7.563 milas de euros, lo que supone un
descenso del 9,44% respecto al ejercicio anterior. Este resultado antes de impuestos va a permitir la
aportacion prevista a la Obra Social al tiempo que reforzara los diferentes ratios de solvencia de la
Entidad.

A continuacion se presenta la cuenta de resultados escalar de la Caja correspondiente a los gjercicios
2019 y 2018, que muestra claramente la evolucion de las cifras mencionadas:

Miles de Euros

2019 2018 %
Incremento
Intereses y rendimientos asimilados 21.685 23.495 {7,70)
Intereses y ¢cargas asimiladas {1.508) {1.818) {17.05}
Margen de Interases 20.177 21.677 {6,92)
Ingresos por dividendos 1.225 698 76,07
Comisiones percibidas 5.590 5.706 {2,03)
Comisiones pagadas {238) (142} 67,61
Resultado de operaciones financieras {neto) 2.398 152 1.477,63
Diferencias de cambio {neto) 62 55 12,73
Otros productos de explotacién 1.187 1.885 {37,03)
Otras cargas de explotacion {2.278) (2.549) (10,63)
Margen Bruto 28.127 27.482 2,35
Gastos de administracion (16.618} (16.194) 2,62
Amortizacidn {1,460 (1.325) 10,19
Dotaciones a provisiones (neto) 11 {380) (102,89
Pérdidas por deterioro de activos financieros (heto) {1.244) {910) 36,70
Pérdidas por deterioro de inversiones dependisntes (1.176) {552) 113,04
Ganancias (pérdidas} deterioro valor actives no financ. (122) {454) 73,13}
Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes venta 45 684 {93,42)
RESULTADO COMTABLE ANTES DE IMPUESTOS 7.563 8.351 {9.44)

La Caja de Ahorros de Ontinyent distribuye los resultados econdmicos de cada ejercicio entre Reservas
y Obras Sociales. Para determinar la proporcién en que se aplican a cada uno de estos capitulos se
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busca, de acuerdo con la normativa vigente, un punto de equilibrio tal que sea compatible el
fortalecimiento patrimonial de la Caja con la posibilidad de desarrollar un importante programa social y
cultural.

Oficinas

Durante el gjercicio 2019 no se ha producido ningldn cambio en la red de oficinas de la Caja, que se
compone de 45 oficinas, 38 en la provincia de Valencia (8 en Ontinyent), y 7 en la provincia de Alicante.
Dichas oficinas mantienen un enfoque orientado cada vez mds hacia una atencién personalizada y
profesional, como complemento a aquellas operaciones que pueden realizarse mediante autoservicio
las 24 horas del dia, a través de cajeros automaticos y banca electrénica.

Todas nuestras oficinas estén dotadas de cajero automatico y muchas de ellas cuentan ya con un doble
cajero (incluso tres cajeros cuando existe uno en el interior de la oficing), ascendiendo a 74 el ndmero
total de cajeros instalados, en los que se incluye un cajero autorndtico en el Centro Cultural Caixa
Ontinyent, edificio emblematico de su obra social, También se sigue prestando servicio de cajero en
los vestibulos de Jas cuatro oficinas gue han guedado recientemente sin servicic de atencién al pablico.
Todo este parque de cajeros se encuentra a disposicion de las 32.534 tarjetas de crédito y débito que
la Caja tiene en vigor a 31 de diciembre de 2019 en favor de sus clientes, cifra que experimenta un
ligero aumento respecto al ano anterior.

La Caja cuenta, ademds, con 534 dispositivos de pago electrénico, tanto fisicos como virtuales, 49 més
que &l afto anterior, repartidos en comercios asociados de 63 poblaciones.

Obra Social

Caixa Ontinyent destina una parte de sus beneficios a la realizacién de obras sociales. En este ejercicio,
se destiné el 18,36% de beneficios del 2018, lo que, junto con el remanente no comprometido vy otros
ingresos, permitié un presupuesto de 1.838 miles de euros, con incremento del 7,93% sobre el del
gjercicio anterior.

No obstante, dada la magnitud de algunos proyectos cuya realizacién se ha diferido en el tiempo v los
ahorros en la gestién realizada, se ha invertido el 57,44% de lo prevista, as decir, 1.056 miles de euros,
quedando la parte no gastada como remanente para actuaciones futuras.

Conforme a la politica aprobada por el Consejo de Administracion, en el marco de las lineas generales
de actuacién fijadas por la Asamblea General, la Obra Social se desarrolla a través de diversos
programas como Publicacicnes, Colaboracién con colectivas, Fundaciones, Centros de gestidn propia
{que incluye la Fundacié Caixa Ontinyent), v Centros en colaboracidn.

Por su relevancia cuantitativa, destacan las actividades en los Centros de Gestidn propia como el Centro
Cultural Caixa Ontinyent, el Club de Jubilados Caixa Ontinyent v la Fundacié Caixa Ontinyent, que este
afio ha asumido el programa de educacién financiera, También es relevante la colaboracidén con
colectivos, especialmente en el dmbito de la integracién social v laboral y el impulso de actividades
docentes, v complementarias a éstas, a través de la participacion la Fundacid Universitaria Vall
d’Albaida.

Los gastos de mantenimiento y actividades han supuesto el 78,17%, las amortizaciones del
inmovilizado material el 20,93%, v las inversiones en inmaovilizado el 0,90%. La obra social en
colaboracidn ha supuesto el 24,92% frente al 75,08% de la obra propia. Por sectores, {2 obra cultural y
de tismpo libre ha acaparado el 38,02% frente al 45,13% de la obra asistencially sanitaria, et16,37%
destinado a educacion e investigacion v el 0,48% destinado a medio ambiente Wentorno matural.




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Informe de Gestién

Gobierno Corporativo
Durante el ejercicio, los érganos de gobierno han actuado con nermalidad y con regularidad.

Tanto el Consejo de Administracién como sus 6rganos internos han desarrollado sus funciones
orientadas hdsicamente a: a) disefio vy actualizacidn de las politicas de la Entidad, tanto de negocic
como de la propia gestion interna; bl disefio de estrategias v planes operacionales; y ¢} supervisién de
las actuaciones llevadas a cabo en el dmbito de las politicas v estrategias acordadas.

Por su parte, la Comisién de Control ha cumplido su funcion de vigilancia sobre las actuaciones del
Consejo de Administracién, con el fin de informar sobre si se ajustan o no a las lineas establecidas por
la Asamblea General v a las directrices emanadas de la normativa financiera. A final de afio y en el
ambito de sus competencias, la Comision se constituyd en Comisién Electoral para dirigir v/o supervisar
el proceso de renovacion parcial de los miembros de los érganos de gobierno que, conforme a la
legislacidn, se desarrollan cada tres afos.

Es destacable la adaptacion de la organizacién interna de la Entidad al nuevo modelo de gobierno
corporativo establecido por la normativa aplicables a las entidades de crédito, especialmente en cuanto
a contrel interng, con la consiguiente adaptacidn de manuales y procedimientas; vy la adopcién de
estrategias de actuacién y de negocio adaptadas a la actual coyuntura legal, econdmica y financiera.

En el marco de la normativa sobre transparencia, se mantiene actualizada la informacién en la web
corporativa, inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Valencia, v se actualiza constantemente
el Manual de Organizacién de la Entidad, que recoge una estructura crganizativa clara, coherente y con
lineas de responsabilidad bien definidas.

Comunicacion

La Comunicacién Corporativa de Caixa Ontinyent tiene dos objetivos bésicos: facilitar la informacion
requerida por la normativa de transparencia, y configurar una imagen de marca acorde con los valores
y con los principios institucionales.

Asl, se mantiene permanentemente actualizada la web corporativa en cuanto a la Entidad, su gobierno
y politica de remuneraciones, su organizacidn interna, su obra soctal, asi como la informacién para
inversores vy la informacidn y las noticias para medios.

En cuanto a imagen de la marca, en el marco del Plan Estratégico 2018-2021 v del Plan de
Comunicacién, gl Consejo de Administracion ha aprobado los planes operacionales de Comunicacian
para este perlodo, con el objetivo de mantener ia buena reputacién de l[a Entidad mediante un
posicionamiento tecnoldgico y de futuro acorde con los valores y demanda actuales.

E! Plan Operacional 2019 mantenia como lineas estratégicas: a) gestién activa de la comunicacién
interna; b} acciones de comunicacion externa diversificadas por pablicos; v ¢ proteccion de la marca y
de su identidad visual. Todo ello, con unos elementos diferenciales basados en la capacidad de
adaptacian a las nuevas circunstancias tecnoldgicas y en la singularidad de su naturaleza juridica como
Unica caja de ahorros valenciana, con ambito territorial muy delimitado vy, por tanto, proxima v
socialmente responsable.

En comunicacion interna se ha mantenido la emision constante de noticias sobre la Entidad y sobre el
sector, con el fin de que el personal disponga de informacién actualizada.
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En comunicacion externa, cabe destacar las relaciones con los medios de infarmacion a través de notas
de prensa, articulos, reportajes y entrevistas, proyectando la actuacion vy los valores de la Caja,
Asimismo, v cada vez con mayor protagonismo, se han desarrollado acciones a través de las redes
sociales Facebook, Twitter, Youtube e Instagram.

Las noticias y campafas publicitarias han tendido a destacar la evolucidn de los servicios de la Entidad
hacia la nueva era de la digitalizacién, con difusién de la nueva banca electrénica y del abanico de
productes y servicios ofrecidos, v la aproximacion al publico joven mediante un marco comunicativo
especifico.

Il. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO

Los principales riesgos del negocio en que incurre la Caja como consecuencia de su actividad,
relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros, son los de crédito, mercado,
intarés v liquidez. Desde el Staff de Riesgos se sigue gestionando el riesgo de crédito mediante los
analisis de personas fisicas y juridicas con riesgo acumulado elevado, alertas tempranas y herramientas
automatizadas de scoring para personas fisicas. Desde &l Area Financiera se sigue diariamente la
evolucidn de la principal ratio de liquidez de la Caja, el LCR, medida de liquidez a muy corto plazo, con
valores muy superiores al minimo legal establecido, y se elaboran informes sobre la evolucién de los
tipos de interés vy su impacto sobre el margen financiera y el valor econémico de la Entidad.

La Caja de Aborros de Ontinyent es consciente que una precisa y eficiente gestién y control de riesgos
supone optimizar y garantizar un adecuado nivel de solvencia en un entorno de crecimiento sostenible.
Para ello se hace necesaria una adecuada politica de distribucion de resultados, en vistas a la alineacién
de los recursos propios mantenidos por la Caja en relacidn con el rigsgo asumido, que posibilite mejorar
las ratios de solvencia en un entorno econdmica global muy exigente en esta materia.

Para ello, 1a gestidn y contral de riesgos se configura como un amplio marco de principios, polfticas vy
procedimientos integrados en una eficiente estruciura de decisién, con el objetivo de maximizar la
relacién entre la rentabilidad obtenida v el riesgo asumido.

La principal incertidumbre del negocio bancario vy financiero que desarrolla [a Caja es afrontar con éxito
el cambic del modelo de negocic, entendido coma la relacidén con nuestros clientes, aprovechando la
gran revolucién tecnoldgica en la que estamos inmersos. La creciente cultura financiera de las nuevas
generaciones, fuertemente adaptadas y familiarizadas con el mundo digital, hace necesario el desarrolio
de nuevos canales, dotindolos de tecnologias més complejas y més usables por nuestros clientes.
Otro de los grandes retos del sector bancario serd, sin duda, saber adaptarse rapidamente y de manera
adecuada a un entorno ya no de bajos tipos de interés, sino de intereses negatives, que se puede
prolongar durante un largo perfodo de tiempo.

lll. UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La politica de gestién de riesgos de Caixa Ontinyent constituye una sintesis de criterics estrictamente
profesionales en el estudio, valoracién y asuncidn de riesgos por parte de todas las unidades de negocio
donde se crigina el riesgo, conducentes a maximizar el binomic riesgofrentabilidad inherente al activo.
La Caja cuenta con unos sistemas de control de riesgos integrados en la estructura de decisién y gue
cubren la totalidad de actividades que desarrolla. Estos sistemas cuentan con procedimientos formales
de autorizacién, seguimients y contro!, aplicados de forma consistente con la naturaleza y cuantia de
los riesgos, y con una clara segregacion de funciones entre las unidades donde se originan los riesgos
y las unidades de seguimiento y control de fos mismos.
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Caixa Ontinyent realiza la identificacién, medicién, contrel y seguimiento de los distintos riesgos a los
que se expone. En este sentido, y durante el presente ejercicio, s¢ han desarrollado todas ias
actuaciones relativas a la politica de precios en la Entidad (Pricing}, con el objetivo de obtener con
carécter previo, el tipo de interés minimo a aplicar en cada operacién de financiacion. Para ello se tienen
en cuenta las caracteristicas personales de cada prestatario, asi como las garantias aportadas en cada
operacion.

IV. EVOLUCION PREVISIBLE

La Caja tiene como objetive mantener las Ilneas de crédito a las familias y empresas, conservando el
tipo de negocio tradicional, con volimenes adecuades a su estructura y dispersion geogréfica. Durante
el préximo ejercicio continuaré el redimensionamiente v la racionalizacidn de la red de oficinas, a fa vez
que se van a adecuar los horarios de atencién al publico en funcién de las necesidades de cada
poblacién, a fin de optimizar los recursos de la Entidad.

Caixa Ontinyent se enmarca en el actual mercado financiero, que moviéndose constantemente dentro
de un continuo panorama de cambios, requiere de una gestién eficaz de la actividad que sea capaz de
dar respuests a los retos que, tanto en nuevos servicios comeo en nuevos productos, demanda el
mercado.

Para hacer frente a estos retos, la Caja ha disefado las siguientes lineas de actuacién:
1) Digitalizacién: facilitar y potenciar el acceso de la sociedad a los servicios bancarios digitales.

- Potenciacion de la oficina digital.

- Revisién del madelo de red de oficinas.

- Incarporacién de productos digitales de pago y financiacién.
- Formacién del personal y cultura de empresa.

- Nivel adecuado de soporte tecnoldgico y de seguridad.

2) Préstamos vy anticipes: impulsar la economia del territoric con la financiacién apropiada.

- Recuperacién de los préstamos y anticipos a la clientela.
- Aumento del negocio de las empresas.
- Reforzamiento comercial de zonas con concentracidn de empresas.

3) Rentabilidad vy capital: gestionar activamente la rentabilidad y la solvencia.

- Centrol de méargenes de la cuenta de resuitados. Rentabilidad vs contro! de riesgos.
- Optimizacién de costes.

- Politica de cobro de comisiones.

- Gestidn de |la morosidad v de la cartera de inmuebles.

- Pricrizacién de la desintermediacién financiera con los clientes.

- Vigilancia del nivel de solvencia.

4) Obra Social: interactuar con la sociedad favoreciendo o posibilitando acciones para mejorar el estado
de bienestar,

- Obra Social sostenible y compatible con la solvencia.

Para &l ejercicio de 2020, e! Consegjo de Administracién prevé unas lineas generales en gran parte
continuistas respecto de ejercicios precedentes, conjugando la potenciacién de actuaciones con la
evolucién sostenible de la propia obra social. El presupuesto es un 1,868% inferior al del afo anterior, y
se dirigira al mantenimiento de los programas establecidos, que incluye la implantacion del Centro de
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Salud Mental de Ontinyent, la recuperacién de las actividades del Monte de Piedad, y un nuevo impulso
a la educacidn financiera y a la Responsabilidad Social Corporativa

Para el 2020 vy ademds de la actuacidon crdinaria de los drganos de gobierno, se prevé la
adopcién/adaptacién e implementacion de politicas sobre diversos riesgos como crédito, operacional o
reputacional, v sobre externalizacién de servicios y funciones. Asimismo, y en cumplimiento de la
normativa aplicable, durante 2020 se desarrollara el praceso para la renovacién parcial de log miembros
de los érganos de gobierno.

Conforme al Plan operacional definide, en 2020 centinuard impulsandose la presencia en redes
sociales, se difundirdn los nusvos servicios digitales que se incorporen y se reforzard el
posicionamiento como entidad soclalmente responsable, a través de la comunicacidn de las
actuaciones de {a obra social vy de las actividades de educacion financiera de la Fundacion Caixa
Ontinyent.

Adicionalmente, debido al impacto del COVID-19 en los mercados financieros y en la economia global,
se realizard un andlisis de las consecuencias que pueds tener para la Caja adaptando, en todo caso, la
evolucion vy consecucidn de las lineas generales establecidas para el afo 2020 por el Consejo de
Administracién, en caso de ser necesario.

V., HECHOS POSTERIQORES

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacidn de los impactos
presentes y futuros derivados de [a crisis sanitaria causada por la pandemia de coronavirus COVID-19,
que se ha extendido de manera mds acusada durante el mes de marze de 2020. La Caja esté realizando
una supervisién constante de la evolucién de la situacién, y ha identificado que los principales impactos
se centrardn en las exposiciones en renta fija y renta variable gue mantiene en su balance por un menor
valor de los activos, asi como en les préstamos y anticipos a la clientela, que podrian afectar
negativamente a los ingresos por intereses vy a las pérdidas por deterioro por mayores impagos. No
obstante, la Caja considera que las medidas recientemente adoptadas por medio del Real Decreto-ley
8/2020 y del Real Decreto-ley 10/2020 v por el Banco Central Europeo permitirdn mitigar los impactos
de la pandemia sobre las familias y empresas y, en consecuencia, no s¢ espera que la solvencia y
liquidez de la Caja a medio y large plazo se vea afectada de forma significativa.

Por otra parte, la Caja ha adoptado numerosas medidas para proteger la salud de clientes y empleados,
asegurando la continuidad de la prestacion de un servicio bancario de méxima calidad, y contribuyendo
ala contencién de la propagacion de la enfermedad. Entre ellas destacan las de dmbito organizativo,
de proteccidn a la clientela y unas rigurosas medidas higiénicas.

Para mas detalle sobre dicho hecho posterior, ver nota 1.12 de las cuentas anuales individuales de [a
Caja.

VI. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2019, las actividades de investigacion, desarrollo e innovacién de la Entidad se han
centrado en los siguientes aspectos, dirigidos a nuestros clientes:

— La Cgja ha continuado desarrollande el proyecto de potenciacion del autoservicic de los

clientes, para ello ha completado la instalacién de cajeros autométicos dfyiueva generaeidn en
toda la red.
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— Se ha medificado el sistema operativo de los cajeros automdticas, aumentando su seguridad
y posibilitando la incorporacidn del contactless, mediante la modificacién de la programacion
del parque de cajeros.

—  Se han puesto en marcha la posibilidad de que los clientes alisten sus tarjetas en las distintas
plataformas de pago movil a saber: Apple Pay, Samsung Pay y Google Pay.

— Comce continuacién del proyecto de cliente digital, se mantiene la migracién de usuarios al
nueveo Portal de internet iniciada a finales de 2018, se van aplicande mejoras a la presentacién
de datos y se incorporan nuevas funcionalidades, entre las que se encuentra la posibilidad de

que el usuario pueda parametrizar distintos perfiles de acceso en funcién de sus necesidades.

— Se ha lanzado la nueva versién de la aplicacidn mévil de Banca Electrénica, cuyas principales
novedades son la posibilidad de recibir notificaciones v la identificacién del usuario mediante
validacion biométrica.

Por otra parte, se han iniciado los trabajos de implantacidn de los nuevos requerimientos en materia
de portal de API, realizado en colaboracién con nuestro proveedor CecaBank.

Se ha acometidc un proyecte de renovacion de la Web Corporativa, comenzando por el apartado
destinado a la informacién v relacién con los clientes. Entre las principales novedades del proyecto estd
la incorporacién de un CRM (gestién de las relaciones con los clientes) para realizar el control y
seguimiento de las peticiones de informacién que nos llegan a través de este canal, sentando las bases
para que se convierta, en un futuro proximo, en una nueva via de inicio de relacion con nuevos clientes
v de contratacién de productos.

En el apartado de Seguridad se ha profundizado en el marco de gestién de la ciberseguridad dentro de
la metodologla 1ISO 27.001, sistematizando las acciones de formacién y cencienciacion de la plantilla
de la entidad, con ataques simulados y otros intentos de phising.

Los requerimientes de infermacién del Banco de Espana y de la Autoridad Bancaria Europea siguen
exigiendo un gran esfuerzo de actualizacién y medificacién de nuestros sistemas de informacién, tanto
en procesos como en captura, necesario para la cumplimentacidn de la informacién exigida. A este
respecto se han iniciado los proyectos de Gestién de Inmuebles/Tasacicnes y Gestion de la Tescreria
v de la Cartera propia de Valores.

VIl. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Debido a la naturaleza de la Caja, su fendo de dotacion no estd constituido por acciones, por lo que
aste requerimiento no le es aplicable.

VIII. ESTRUCTURA DE CAPITAL

Los fondos propios que posee la Caja estdan formadces por las reservas existentes en cada momento
mas los resultados del gjercicio en cursoe.

IX. RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Por lo expuesto anteriormente, no existe transmision de titulos representativos del capital de la Caja.
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X. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS DIRECTAS E INDIRECTAS

No es aplicable, al no existir titulos representativos del capital de la Caja.

Xl. RESTRICCIONES Al DERECHO DE VOTO

No es aplicable, &l no existir junta general de accionistas.

Xll. PACTOS PARASQCIALES

No se cancce la existencia de ningln pacto parasocial.

XUl NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUST!TUCION DE LOS MIEMBROS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES

E! sistema de eleccidn y sustitucién de los miembros del Consejo de Administracién consta en el
reglamento electoral de la Entidad. La funcién de aprobacién y madificacién de los estatutos sociales
y reglamento electoral, corresponde a la Asambiea General. El acuerdo de aprobacién o modificacion
de los estatutos requiere la asistencia de la mayoria de los miembros de la Asamblea General v el voto
favorable de dos tercios de los asistentes.

XiV. PODERES DE LOS MIEMBRQOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Ningtin miembro del Consejo de Administracién dispone de poderes para actuar en nombre y
representacion de la Entidad. El Presidente del Consejo de Administracion ejerce su cargo a titulo
honorffico y dispone de las facultades que expresamente le reservan los Estatutos sociales.

XV, ACUERDOS SIGNIFICATIVOS QUE SE VEAN MODIFICADOS O
FINALIZADOS EN CASO DE CAMBIO DE CONTROL

MNo existen,

XVI. AGUERDOS ENTRE LA ENTIDAD, LOS ADMINISTRADORES, DIRECTIVOS
O EMPLEADOS QUE PREVEAN INDEMNIZACIONES AL TERMINARSE LA
RELACION CON LA ENTIDAD

Caixa Ontinyent tiene un contrato de alta direccién, autorizado por Resolucién del Instituto Valenciano
de Finanzas, por el que, en el supuesto de que se extinguiese dicho contrato, el alto
directivo reanudaria la relacién laboral comin u ordinaria que mantenfa anteriormente con la Entidad,
percibiendo con cardcter indemnizatorio el importe de seis mensualidades de todos los conceptos
percibi

D. Agustin lranzo Reig
Secretario del Consejo de Administracion
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn del efercicio 2012 han sido formulados por &l
Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién
del 31 de marzo de 2020, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por
la Asamblea General. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales, firmados por mf en senal de
identificacién, estan extendidos en:

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconacidos,
el estado de cambios en el patrimonia neta vy el estado de flujos de efectivo, en 5 hojas
COMUNESs Sin nuMmerar,

La memoria, en 136 paginas comunes numeradas de la 1 ala 136,
Anexo |
Anexo Il

El informe de gestién, en 15 paginas comunes numeradas dela 1 a la 15.

Secretario del Consejo de Administracion
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DILIGENCIA:
El presente documento esta compuesto de 10 hojas, numeradas del nimero 1
al numero 10, ambos inclusive, y recoge la diligencia de conformidad de todos
y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Ontinyent, con su correspondiente firma, respecto de la
formulacion de las cuentas anuales individuales y el informe de gestién -
individual del ejercicio 2019, acordada por el propio Consejo en su sesién de

hoy.

Atendiendo a las circunstancias excepcionales derivadas del Estado de Alarma
y las medidas que comportan, cada consejero ha estampado su firma en la hoja
correspondiente, ha escaneado el documento y lo ha remitido por via telematica
para dejarlo a disposicion de esta Secretaria con el fin de conformar un
documento unico.

Ontinyent, 31 de marzo de 2020.

Fda. Agustin Iranzo Reig
Secretario del Consejo de Administracion

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
Pl. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestidn individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General,
y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacion, firmo

la presente hoja.

Fdo. Antonio Carbonell Tatay
Presidente

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
Pl. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunion del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General,
y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacion, firmo

la presente hoja.

Firmado

JOS E| PLA digitalmente por

JOSE|PLA|BARBER

BARBER  Fecha:2020.03.27

18:25:56 +01'00'

Fdo. José Pla Barber
Vicepresidente

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
Pl. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestién individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General,
y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacién, firmo

la presente hoja.

A\\‘\« )
A}

Fdo. Agustin lranzo Reig
Secretario

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
PI. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administraciéon de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunion del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General,

y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacién, firmo

la presente hoja.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
PI. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunion del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea General,
y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacién, firmo

la presente hoja.

Fdo. Juan-Luis Gandia Cabedo
Vocal

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
Pl. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestién individual del ejercicio

2019 han sido formulados por el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y ‘
Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién del 31 de marzo de 2020, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea General,
y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha formulacién, firmo

la presente hoja.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién del 31 de marzo de 2020, con
vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea
General, y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha
formulacién, firmo la presente hoja.
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Fdo. Isabel Hernandez Gazquez
Vocal

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Ontinyent en su reunién del 31 de marzo de 2020, con
vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea
General, y, como miembro de dicho Consejo y en conformidad con dicha

formulacién, firmo la presente hoja.

aria-Angeles Martinez Ferri

Vocal
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Las Cuentas Anuales individuales y el Informe de Gestion individual del ejercicio
2019 han sido formulados por el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Ontinyent en su reunion del 31 de marzo de 2020, con
vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea
General, y, como miembro. de dicho Consejo y en conformidad con dicha

formulacion, firmo la presente hoja.

Fdo. Eduardo Ubeda Mestre
Vocal

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
NIF G46002796
PI. Sant Domingo, 24 — 46870 ONTINYENT (Valencia)
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VICENTE ORTIZ MORA, Secretario de Actas y Vicesecretario del Consejo
de Administracion de "CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT",
con N.I.F. G-46002796, domicilio social en Ontinyent, Plaza de Sant Domingo, nimero
24, e inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Valencia al tomo 9854, libro
7136, folio 190, hoja V-18091, inscripcion 332 - - - - - - - - oo mommmmmii i oo -

CERTIFICO: Que en el Libro de actas del Consejo de Administracion de
esta Entidad figura la de la sesion celebrada el dia treinta y uno de marzo de dos mil
veinte, de la cual, literalmente en cuanto a los acuerdos adoptados y en extracto
respecto al resto, hago constar los siguientes particulares:

a) La sesion del Consejo de Administracion se celebré en la fecha
anteriormente indicada, en el propio domicilio social. En aplicacion del articulo 40
apartados 1 y 2 del Real Decreto Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, esta
sesidn se celebra por videoconferencia, estando conectados todos los miembros del
Consejo.

La convocatoria se realizé en tiempo y forma segun lo previsto en el articulo
26,2,b) de los Estatutos, mediante comunicacioén escrita, con fecha veintisiete de
marzo, siendo convocados todos los miembros en la misma forma y plazo.

b) El Consejo se constituyd con asistencia personal de los nueve miembros que
lo componen, y segun se relacionan: Honorio Cabezuelo Castro, Antonio Carbonell
Tatay, Juan-Luis Gandia Cabedo, Vicent-Tomas Guillamén Paya, Isabel Hernandez
Gazquez, Agustin lranzo Reig, Maria-Angeles Martinez Ferri, José Pla Barber, y
Eduardo Ubeda Mestre.

c) Conforme a lo dispuesto en el articulo 20,4 de los Estatutos, también
asisten, con voz y sin voto el Director General, Vicente Penadés Torro, y el
Vicesecretario y Secretario de Actas, Vicente Ortiz Mora.

d) Conforme a lo dispuesto en el articulo 25,1 de los Estatutos, presidio la
sesion el Presidente del Consejo de Administracién, Antonio Carbonell Tatay; actud
como Secretario, el titular del cargo Agustin Iranzo Reig.

e) En el orden del dia previsto en la convocatoria figuraba, entre otros, el tema
“Informacién econémica-financiera individual y consolidada del ejercicio de
2019. Declaracién de responsabilidad de los Administradores”, del que consta
literalmente lo siguiente:

“Tras la formulacién de las cuentas del ejercicio de 2019, los miembros del
Consejo de Administracion declaran que:

- Hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales individuales al
31 de diciembre de 2019, formuladas en esta sesion, han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad, y que el
Informe de gestion individual incluye el analisis fiel de la evolucion y los
resultados empresariales de su posiciéon, asi como la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

- Hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2019, formuladas en esta sesion, han sido elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad, y que el
Informe de gestion consolidado incluye el analisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales de su posicion, asi como la descripcion de los

principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.”
.
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f) El acta de la sesion fue redactada a lo largo de la misma, leida al finalizar
esta por el Sr. Secretario de Actas, aprobada por todos los asistentes y, conforme a lo
acordado por el Consejo de Administracion, firmada por el Sr. Secretario de Actas y
posteriormente por Sr. Presidente y del Sr. Secretario.

Y para que asi conste donde proceda, y a los efectos oportunos, expido la
presente, con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en Ontinyent, a dieciséis de abril de dos mil

veinte.
Ve B®
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO DE ACTAS
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Fdo. Antonio Carbonell Tatay Fdo. Vicente Ortiz Mora
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