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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

LLas cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Estimacion de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera de préstamos y
anticipos a la clientela a coste amortizado

Descripcién

Nuestra
respuesta

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021 asciende a 464.946 miles de euros, con una provision por deterioro
asociada de 26.067 miles de euros (ver nota 9 de la memoria adjunta). La estimacién
del deterioro del valor de la cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado es
una estimacion significativa y compleja.

En la nota 2.e) de la memoria adjunta se detallan los principios y criterios aplicados
por la Sociedad para la estimacién de las mencionadas pérdidas por deterioro.

Los métodos utilizados para la estimacidn de las pérdidas por deterioro conllevan la
aplicacién de un elevado componente de juicio, en elementos tales como la
clasificacién de las operaciones en funcién de su riesgo, que incluye la identificacion
de las exposiciones deterioradas o de aquellas en las que se ha producido un
incremento significativo del riesgo; el valor realizable de las garantias asociadas, vy,
en el caso de las estimaciones realizadas de manera individualizada, la evaluacién de
la capacidad de pago de los acreditados en funcién de la evolucidn futura de sus
negocios. La Sociedad utiliza, para el andlisis colectivo, el modelo de estimacion de
pérdidas por deterioro por riesgo de crédito establecido en la Circular 4/2017 del
Banco de Espafia, sobre la base de |la experiencia y de la informacién gue el Banco de
Espafia tiene del sector, y metodologias de célculo especificas para la estimacion de
provisiones individualizadas.

La estimacién de las pérdidas por deterioro se ha realizado en un momento en el que
fa pandemia de la Covid-19 estd afectando a la actividad econdmica en general y, en
particular, a las actividades empresariales de los clientes de la Sociedad, causando un
empeoramiento de las previsiones econémicas en la mayoria de los sectores Con el
objetivo de mitigar los impactos de la Covid-19 en |la economia, el Gobierno de Espafia
ha desarrollado iniciativas de ayuda a los sectores més afectados a través de diversas
medidas como la concesién de lineas de crédito con garantia del Estado, el
aplazamiento de pagos sin penalizaciéon (moratorias) o la flexibilizacidn de Iineas de
financiacién y liguidez. Todos estos aspectos incrementan la incertidumbre en torno a
las variables consideradas por la Sociedad en la cuantificacién de la pérdida esperada,
tales como la evolucién futura de los negocios de sus clientes, el valor realizable de
las garantias asociadas a las operaciones concedidas, etc.

Por todo ello, la estimacién de las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de préstamos y anticipos a coste amortizado ha sido considerada como una
cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacién del entorno de
control interno asociado a los procesos de estimacién de pérdidas por deterioro por
riesgo de crédito, asi como la realizacién de procedimientos sustantivos, tanto para
las estimadas individualmente, como de forma colectiva.
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Nuestros procedimientos relativos al andlisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacidn, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

La evaluacion de la adecuacién de las distintas politicas y procedimientos a los
requerimientos normativos aplicables.

La revisién de los procedimientos establecidos en el proceso de concesidon de
operaciones para evaluar la cobrabilidad de los préstamos y anticipos en base a
la capacidad de pago e informacién financiera del deudor.

La revision de los procedimientos para el seguimiento periédico de los riesgos,
principalmente aquellos relacionados con la actualizacion de informacién
financiera y revision periddica del expediente del deudor y con las alertas de
seguimiento establecidas por la Sociedad para la identificacion de los activos en
vigilancia especial o deteriorados.

La evaluacion del disefio e implementacion de los controles relevantes
establecidos para la gestién y valoracién de las garantias asociadas a las
operaciones crediticias.

En la realizacidon de estos procedimientos, hemos considerado la situacién actual
derivada de la Covid-19 y de las medidas de ayuda promovidas por el gobierno.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

En relacién con la estimacién de las pérdidas por deterioro, hemos revisado una
muestra de acreditados individualmente significativos para evaluar su adecuada
clasificacién y las hipétesis utilizadas por la Direccidon para identificar y
cuantificar las pérdidas por deterioro, incluyendo la situacién financiera del
deudor, las previsiones sobre ffujos de caja futuros y, en su caso, la valoracion
de las garantias. Esta muestra ha incluido acreditados de los sectores
econdémicos afectados por los efectos derivados de la Covid-19, asi como de
otros acreditados que hayan sido receptores de las iniciativas de ayuda
promovidas por el Gobierno de Espafia.

Asimismo, hemos revisado una muestra representativa de operaciones, para
evaluar la segmentacidén y correcta clasificacién de dichas operaciones,
mediante la comprobacién de ciertos atributos incluidos en las bases de datos,
como, por ejemplo, la tipologia de las operaciones, la antigliiedad de los
impagos, existencia de refinanciaciones o el valor de las garantias, entre otros.

Hemos recalculado la estimacién de las pérdidas por riesgo de crédito realizada
de forma colectiva, replicando el modelo que considera los porcentajes de
cobertura, de acuerdo con la segmentacion y clasificacién de las operaciones
establecida por la Sociedad, y, en su caso, los descuentos a aplicar sobre el
valor de las garantias asociadas, establecidos en la Circular 4/2017 de Banco
de Espafia.

Hemos evaluado si la informacién detallada en [a memoria de las cuentas
anuales resulta adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el
marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad.
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Clasificacion y valoracidn de instrumentos financieros

Descripcién

Nuestra
Respuesta

La cartera de instrumentos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021
asciende a 738 millones de euros (ver notas 7, 8 y 9 de la memoria adjunta).

Consecuencia de la pandemia del virus Covid19 se ha producido un aumento de la
volatilidad de en los mercados financieros, caidas de valor de los activos financieros y
un incremento del riesgo de crédito de los emisores de titulos de valores.

En base a ello, hemos considerado que existe un riesgo inherente asociado a la
determinacién de la clasificacién y valoracién posterior de los instrumentos
financieros.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido el analisis y evaluacidn del entorno de
control interno asociado a los procesos de la clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros, asi como la realizacién de procedimientos sustantivos.

Nuestros procedimientos relativos al analisis y evaluacién del entorno de control
interno se han centrado en la realizacidn, entre otros, de los siguientes
procedimientos:

Hemos evaluado los controles asociados a la aplicacién de las politicas de la
Caja y de procedimientos de reconocimiento y categorizacion en base a los
modelos existentes y a sus caracteristicas contractuales.

Andlisis de la integridad y actualizacién de los datos utilizados y del proceso de
control y gestién establecido sobre las bases de datos existentes.

Adicionalmente, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos
sustantivos:

Hemos comprobado la valoraciéon de la cartera de inversiones financieras,
mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad, con precios
obtenidos de fuentes externas o datos observables de mercado.

Para los instrumentos no cotizados, hemos evaluado la razonabilidad de los
modelos de valoracién utilizados por la Caja y hemos realizado una valoracion
para una muestra de instrumentos financieros.

Para una muestra de instrumentos financieros hemos evaluado su apropiada
clasificacién.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién detallada en las notas de la
memoria resulta adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basadndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en Espafa,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que as cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

A member firm of Ernsl & Young Global Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que flamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorf{a.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

A member firm of Ernsl & Young Global Limited
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision mixta de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 22 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de Accionistas celebrada el 28 de julio de 2020 nos nombré auditores por un

periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

22 de abril de 2022

A member firm of Emst & Young Global Limited
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en miles euros)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista (Nota 5)

Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 6)
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
“Pro-memoria”: prestados o entregados como garantla con derecho de venta o pignoracion

2021

90.251

18
18

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con

cambios en resultados (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
“Pro-memoria”: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 8)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
“Pro memoria”: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
“Pro memoria”: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 10)

12.286
11 930
356

477.185
113 197
363 988
105 681

716.020
248 613
467 407

2461
464 946
55.390

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo

de tipo de interés

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 12)
Dependientes
Negocios conjuntos
Asociadas

Activos tangibles (Nota 13)
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activos intangibles (Nota 14)
Fondo de comercio
Otros activos intangibles

Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos (Nota 20)

Otros activos (Nota 15.1)
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta (Nota 11)

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante del balance al

13.663
1.056
12607
1.126
63
1063

10.382

de diciembre de

M

2020

80.215

111
111

23.658
23.266
392

510.524
80 452
430072
90 039
664.667
206 904
457 763
8 563

449 200
54 554

12.342
12.259

23
30.390
24 489
16 891

7598
5901
5.901

551

551

13.760
13234
1.497
73
1424
12.762

477



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
Balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en miles euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar {Nota 6)
Derivados
Posiciones cortas
Depésitos
Bancos centrales
Enlidades de crédito
Clienteta
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro-memornia: pasivos subordinados
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16)
Depdsitos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Valores representalivos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
Pro-memoria. pasivos subordinados
Derivados- cantabilidad de coberturas (Nota 10)
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Provisiones (Nota 17)
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos
Restantes provisiones
Pasivos por impuestos (Nota 20)
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Capital reembolsable ala vista
Otros pasivos {Nota 15.2)
De los cuales: fondo de la obra social
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL

Fondos propios
Capital
Capital desembolsado
Capital no desemboisado exigido
Pro-memoria: capital no exigido
Prima de emisién
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Otros elemenlos del patrimonio neto
Ganancias acumuladas (Nota 19)
Reservas de revalorizacion (Nota 18)
Otras reservas
(-) Acciones propias
Resultado del ejercicio (Nota 4)
{-} Dividendos a cuenta
Otro resultado global acumulado {Nota 18}
Elementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Cambios del valor razonabie de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los inslrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en olro
resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en olro resultado global
Cambios del valor razonable de [os instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en olro resultado global
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a cambios en el
riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Conversion de divisas
Derivados de cobertura Reserva de cobertura de flujos de efeclivo
Cambios del valor razonable de los inslrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura
Aclivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PRO-MEMORIA

Compromisos de préstamo concedidos (Nota 41.1)

Garantias financieras concedidas (Nota 41.2)
Otros compromisos concedidos (Nota 41.3)

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de 2021

cu

2021

15
15

1.212.223
1206633
110979
157 993
937 661

5580

3.608
846

1440
1322
9.352
9352
10.983
8059

1.236.181

109.306

97 073
2238

9995
16.176
3214
44

3170

12 962

12 962

125.482

1.361.663

65.793
726
24.327

2020

137
137

1.208.222
1201056
181 584
138 871
879 601

7 166

4.574
1041

1415
2118
11.955
793
11162

11.756
8846

94,506

87713
2253

4540
9.327
874
(44)

918

18 453

18 453

113.833

1.350.477

34.832
809
10.883



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en miles de euros)

Ingresos por intereses (Nota 28)
Gastos por intereses (Nota 29)
Gastos por capital social reembolsable a la vista

MARGEN DE

Ingresos por dividendos (Nota 30)

Ingresos por comisiones (Nota 31)

Gastos por comisiones (Nota 32)

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas (Nota 33)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (Nota 33)

Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados, netas (Nota 33)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas

Diferencias de cambio, netas

Otros ingresos de explotacién (Nota 34)

Otros gastos de explotacion (Nota 35)

Gastos de administracion
Gastos de personal (Nota 36)
Otros gastos de administracion (Nota 37)
Amortizacién (Nota 39)
(Provisiones o (-) reversién de provisiones) (Nota 17)
(Deterioro del valor o (-) reversién del d del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y s o (-) ganancias netas por modificacion) (Notas 22y 38)
(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)
(Activos financieros a coste amortizado)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos o asociadas) (Nota 12)
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros)
Activos tangibles
Activos intangibles
Otros
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota 11)

TMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (Nota 20)

(o} DEI ACTIVIDADES

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas

RESULTADO DEL

21 466
(1 224)

2818
6 493
(530)

479
1"

3.974

36
1298
(1 867)

32.954

(15.577)
(10 585)
(4.992)
(1 520)
(762)

(2 146)

299
(2 445)

(677)
(20)
(20)

34

(3%)

12.051

(2 056)

9.995

21.455
(1 381)

1.849
5689
(444)

663

797

31
1225

(2 444)
27.442
(15 390)
(10.923)
(4 467)
(1 557)
592

(2 094)

(2.252)
(71
(a7

(482)

6.088

(1 548)

4.540

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021y 2020

(Expresados en miles de euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios

terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTADO GLOBAL

Elementos que no se reclasificaran en resultados (Nota 36)

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de
patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Coberturas de fiujos de efectivo
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificaciones

Instrumentos de cobertura
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta (Nota 11)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferidos a resultados
Otras reclasificaciones

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en

ganancias o (-) pérdidas

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

2021

9.995

2.339
126

3216

(1 003)

(5.491)

(7 844)
(7 960)
116

2.353

6.843

anuales

4.540

(341)
9)

(478)

146

(2.252)

(3.217)
(2 710)
(507)

965

1.947

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en miles de euros)

B) Estados totales de cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

Ofro resultado

Resultado del global
Ganancias Reservas de Otras reservas ejercicio acumulado Total Patrimonio
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto arnmiladas revalorizacién {Nota 19) (Nota 4} INnta R} Neto

Saldo de apertura (antes de reexpresién) al 1

de enero de 2021 87.713 2.253 4.540 19.328 113.834
Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura al 1 de enero de 2021 87.713 2253 4.540 19.328 113.834
Resultado global total del periodo 9.995 (3.152) 6.843
Otras variaciones del patrimonio neto 9.360 {15) (4.540) 4.805

Emision de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emilidos
Conversion de deuda en patrimonio nelo
Reduccion de capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venla o cancelacion de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de inslrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto 4 555 (15) (4 540)
Aumento o disminucion del patrimonio neto
resultanle de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o disminuciones del palrimonio
4805
125.482

Otro resultado
Resultado del global
Ganancias Reservas de Ofras reservas gjercicio acumulado Total Patrimonio
Fuentes de los cambios en el patrimonio nelo acumuladas revalorizacion {Nota 19) {Nota 4) (Nota 18) Neto

Saldo de apertura (antes de reexpresién) al 1
de enero de 2020 82,708 2.271 5.877 21.919 112.773
Efectos de la correccién de errores 1 1
Efectos de los cambios en las politicas contables
Saldo de apertura al 1 de enero de 2020 82.706 22171 5.877 21.920 112.774
Resultado global total del periodo 4.540 {2.593) 1.847
Otras variaciones del patrimonio neto 5.007 {18) (5.877) (888)
Emisién de acciones ordinarias
Emisioén de acciones preferentes
Emisién de otros instrumentos de patrimonio
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccién de capital
Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Compra de acciones propias
Venta o cancelacién de acciones propias
Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimenio neto al pasivo
Reclasificacidn de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto
Transferencias entre componentes del
patrimonio neto 4822 (18) (4 804)
Aumento o disminucién del patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio
185
113.833

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el io neto
correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

DE LAS ACTIVIDADES DE

Resuitado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacién
Otros ajustes

(Aumento) / Disminucion neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negociar
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en

resultados

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Otros activos de explotacion

Aumento / (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion

Cobros/{Pagos) por impuesto sobre las ganancias

LAS ACTIVIDADES DE

Pagos:
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversién
Cobros:
Activos tangibles
Activos intangibles
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
Otros cobros relacionados con actividades de inversion

Pagos:
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién
Cobros:
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

TIPOS DE CAMBIO
NETO DELE
DEL P
G EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (NOTA 5)

PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (NOTA 5)
Efectivo
Saldos en efectivo en bancos centrales
Otros depositos a la vista
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Las Notas 1 a 43 descritas en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de flujos de
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

14.638

9.995
7.732
1520
6212
(583)

93

11372
33815
(47 278)
1415
3.180
(122)
4001
(699)
(5.686)
1.882

(1.423)
(213)
(119)

(3)

(1 088)

3.305
377

14

3014

40.957

R7 477

8 611
47 562
1.304

4.540
7.469
1.557
5912

(153.353)

(93)

11 148
(56 834)
(108.466)
894
130.559
104

133 671

(3 216)
(1.224)

(1.594)
(379)
(108)

(1.110)

1.085
13

12

1060

53.475

40 957

8.922
30 147
1888

al
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2021

1. INFORMACION GENERAL

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent (en adelante, la “Entidad” o la “Caja”) es una entidad
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. Tanto en la
pagina “web” oficial de la Entidad (www.caixaontinyent.es) como en su domicilio social en la Plaza de
Santo Domingo, 24 de Ontinyent, pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion publica
sobre la Entidad.

La Entidad tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Las cuentas anuales de |la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 25 de mayo de 2021. Las cuentas
anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 se
encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracion entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Para el desarrollo de su actividad, que coincide con su objeto social, la Entidad dispone al 31 de
diciembre de 2021 de 44 sucursales (44 sucursales al 31 de diciembre de 2020), todas ellas situadas
en la Comunidad Auténoma de Valencia.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la reunion del
Consejo de Administracion celebrada el 30 de marzo 2022. La informacion contenida en las mismas
es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Salvo indicacién en contrario, los importes se expresan en miles de euros.
e la Entidad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroecondémico y en la evolucién de los negocios. En este sentido, se han producido disrupciones en
la cadena de suministros, subidas de materias primas y precios de energia y contracciones en la oferta
de determinados componentes. La evolucién de la pandemia esta teniendo consecuencias para la
economia en general y para las operaciones de la Caja, cuyos efectos en los proximos meses son
inciertos y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia.

Los principales impactos derivados de la pandemia Covid-19 en los estados financieros de Caja
Ontinyent, se detallan en las siguientes notas de la memoria:

- Informacién sobre la consideracion de la pandemia Covid-19 en las estimaciones realizadas
(ver Nota 2.b).

- En la nota 22 se incluye informaciéon sobre el impacto de la pandemia Covid-18 en las
consideraciones relacionadas con el riesgo de crédito y en la estimacion de las correcciones
de valor por deterioro asociadas a la cartera de préstamos y anticipos a la clientela. En relacion
al riesgo de crédito, la Caja ha tenido en consideracion las recomend de mos
consultivos y supervisores.

o



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

2. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa
de Banco de Espafia:

a) Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 han
sido formuladas por los Administradores de la Entidad en la reunion del Consejo de Administracion
celebrada el 30 de marzo 2022, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de
Espafia, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica
y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2017”) y sus posteriores modificaciones,
que constituyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espariolas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Union Europea (“NIIF-UE”), conforme al
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, relativo
a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionalmente, en ia elaboracion de
estas cuentas anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable espafiola de caracter
general y el resto de Circulares y normas de Banco de Espafia que resulta de aplicacion e incluido, en
su caso, la informacion relevante requerida por dichas normas en esta memoria integrante de las
mencionadas cuentas anuales.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2021 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y
los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria aplicables de manera que muestran, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Ontinyent al 31 de diciembre de 2021, asi como de los resuiltados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de aplicacién
mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Entidad. Los importes reflejados en las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se
presentan en miles de euros.

Los Administradores de la Entidad, como sociedad dominante de un grupo empresarial, han formulado,
simultaneamente a las cuentas anuales individuales del ejercicio 2021, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Caixa Ontinyent (en adelante, “el Grupo”) correspondientes a dicho ejercicio.
De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas
conforme a NIIF-UE, el importe de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo al cierre del
ejercicio 2021 asciende a 1.360.538 y 125.777 miles de euros, respectivamente (1.350.383 y 113.677
miles de euros, respectivamente al cierre del ejercicio 2020), y el beneficio neto consolidado del
ejercicio 2021 asciende a 8.995 miles de euros (4.512 miles de euros en el ejercicio 2020). Dichas
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021 se encuentran pendientes de
aprobacion por la Asamblea General, no obstante, el Consejo de Administracion de la Entidad entiende
que seran aprobadas sin cambios significativos. En el Anexo Il de esta memoria de las cuentas anuales
se adjuntan los estados financieros consolidados resumidos del Grupo del ejercicio 2021.

Las notas de la memoria contienen informacion adicional a la presentada en el balance, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de
efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados de forma
clara, relevante, fiable y comparable.
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La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la
Entidad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una
hipotética liquidacién.

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo a la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y sucesivas
modificaciones en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas
por depreciacién o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de
saldos”.

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacién contenida en las cuentas anuales
referida al ejercicio 2020 se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
relativa al ejercicio 2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Caja del gjercicio
2020.

Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2021

Durante el afio 2021 ha entrado en vigor la Circular 6/2021 que modifica la Circular 4/2017 con el
objetivo de responder a varios aspectos tanto relacionados con las Normas internacionales de
Informacién Financiera de la Union Europea (proyecto de reforma de los indices de referencia) como
para alinearse con los cambios en los requerimientos de FINREP y de la European Banking Authority
European Banking Authority, entre otros.

Respecto al proyecto de reforma de los indices de referencia, se simplifica el tratamiento contable de
los contratos afectados por esta reforma (Ibor Reform fase 2) en linea con los cambios ya introducidos
en IFRS 9 e IFRS 7 por el IASB.

En relacion con los estados financieros individuales reservados, estos se modifican para alinearlos con
el nuevo marco de FINREP (Reglamento 2021/451 de la Comisién) que aplica a los estados financieros
consolidados. En concreto, destacar que la definicién de dudoso que se utilizara para estos Estados
sera la definicion de dudoso (non performing loan) establecida en el articulo 47bis a) de la CRR. Esta
modificacion entra en vigor en 2022.

La Circular también introduce varias modificaciones al Anejo 9 de la Circular 4/2017; por un lado se
alinea la redaccion con los criterios de la EBA en relacion al computo del afio para la salida de las
operaciones refinanciadas del “stage” 3, se eliminan los criterios sobre concesio

préstamos y, se actualizan las tablas de las soluciones alternativas tanto para la

de las coberturas de la pérdida por riesgo de crédito como para los

referencia de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (elevacion
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entrada en vigor de estas modificaciones es el 30 de junio del 2022.

Por Ultimo, la Circular actualiza los requerimientos de datos estadisticos de la Unién Econémica y
Monetaria (UEM) con entrada en vigor en 2022.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2021 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones
se refieren a;

Las peérdidas por deterioro de determinados activos financieros (véanse Notas 2.e, 2.n, 8,y 9).

) Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo mantenidos con los empleados (véanse Notas 2.0 y 36).

La vida util de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 2.k y 2.1).

El valor razonable de determinados activos no cotizados en mercados organizados (véanse
Notas 2.e,7,8y 9).

Estimacion de la probabilidad de ocurrencia de aquelios sucesos considerados como pasivos
contingentes y, en su caso, la estimacion de las provisiones necesarias para la cobertura de
estos hechos (Nota 2.p).

La activacion y recuperabilidad de los activos fiscales (Nota 20)

Las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados, si bien es posible que acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios afectados.

c) Operaciones en moneda extranjera
Moneda funcional
La moneda funcional de la Caja es el euro, que coincide con la moneda de presentacién de estas

cuentas anuales. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.
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El desglose al 31 de diciembre de 2021 y 2020 del contravalor en euros de los principales saldos de
activo y pasivo del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las
partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados es
el siguiente:

Contravalor en Miles de Euros

2021 2020

Naturaleza de los Saldos en Moneda Extraniera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en dolares norteamericanos-
Activos financieros a coste amortizado 1740 1959
Pasivos financieros a coste amortizado 1.740 1.959
Otros 61 47

801 1.740 2.006 1.959
Saldos en libras esterlinas-
Activos financieros a coste amortizado 7 7
Pasivos financieros a coste amortizado 7 7
Otros 55 53

62 7 60 7

Saldos en otras divisas-
Activos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros
Total 1.863 1.747 2.066 1.966

Criterios de conversion de lo

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Caja se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas
en que se realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

1. Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados
financieros.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional

al tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

4. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los
criterios anteriormente comentados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.
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Las diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente
explicados, los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la Caja se registran, con caracter
general, por su importe neto en el capitulo “Diferencias de cambio, netas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
designados a su valor razonable con cambios en resultados, las cuales se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en
el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas” atendiendo a la categoria en la que se encuentren clasificadas.

No obstante lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado
global acumulado-Elementos que pueden reclasificarse en resultados” del balance hasta el momento
en que estas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor
razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el momento de realizarse, las
diferencias de cambio imputadas en el patrimonio neto de la Caja se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada
de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

. Su importe se pueda estimar de manera fiable.
o Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
. La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
Ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Entidad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las
perdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen
su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

o Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha

de adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como INgresos.
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e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital de otra
entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o a intercambiar
con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Entidad, asi como, sus componentes, son clasificados
como activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con
su fondo economico cuando este no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no requiere una
inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacién con otros instrumentos financiero con respuesta
similar a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida en una fecha futura.

e.1) Registro inicial

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto,
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los dep6sitos de dinero se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo.
Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su
contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las
partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles o las compraventas al contado de divisas, se registran desde la fecha en la que los
beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que
dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la
fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas y las
operaciones realizadas con instrumentos de capital y con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de liquidacion.

e.2) Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de
éstos, se transmita el control del activo financiero

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cua se han nguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, 1en con cién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencidon de cancelarios.
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e.3) Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe que
seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccidén ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en un mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacion" o "precio de mercado").

La Caja valora diariamente todas las posiciones que se deben registrar a valor razonable, bien a partir
de los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de
valoracion que se consideran adecuados a las circunstancias y maximizan el uso de variables
observables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor informacion
disponible, utilizando hipétesis que aplicarian los agentes de mercado al valorar el activo o el pasivo,
asumiendo que actlian en su mejor interés.

En la Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable de los principales activos y pasivos de
la Caja al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses v,
mas 0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés
contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros
de la misma.

e.d) Clasificacion y valoracién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja, de acuerdo con las
siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados en esta
categoria presentan condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo, que
corresponden Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y se gestionan bajo un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener dichos activos
para percibir sus flujos de efectivo contractuales.
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En esta categorfa, se incluyen, siempre que los activos se gestionen bajo el modelo de negocio
de mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales, los
valores representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas de crédito y préstamo y, las deudas contraidas con la Caja por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan, siempre que sus flujos
de efectivo representen Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. También se incluyen las operaciones de arrendamiento financiero en las
gue la Caja actue como arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran, iniciaimente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, las partidas a cobrar por operaciones
comerciales que no tengan un componente significativo de financiacion, se valoran,
inicialmente, por su precio de transaccion. Asimismo, aquellas partidas a cobrar por
operaciones comerciales con un componente significativo de financiacion que tengan
vencimiento inicial inferior al afio, se pueden registrar, inicialmente, por el precio de
transaccion.

Los activos adquiridos a descuento, se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado, se reconoce como
ingresos por intereses, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que
resta hasta el vencimiento.

Posteriormente, la totalidad de los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos activos a partir de su registro inicial, calculados mediante
la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe "Ingresos por
intereses" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos
denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con
lo dispuesto en la Nota 2.c). Las pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran
de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.h).

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: se incluyen
en esta categoria los valores representativos de deuda cuyas condiciones contractuales
respondan Unicamente a pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente,
que se gestionen bajo un modelo de negocio que tenga por objetivo mantener dichos activos
para cobrar los flujos de efectivos contractuales y, a su vez, generar flujos de efectivo a través
de la venta de dichos activos.

Asimismo, se incluyen los instrumentos de patrimonio neto correspondientes a entidades que
no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas, designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable en esta cartera, que no deban clas como man idos para
negociar.
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Los instrumentos incluidos en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales, en el caso de instrumentos de deuda se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en
cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o
se produzca su baja del balance.

Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como a valor razonable con cambios en otro resultado global, se registran con contrapartida
en el capitulo de "Otro resultado global acumulado” del balance hasta su baja, momento en
que se reclasifican al resultado del ejercicio, en el caso de instrumentos de deuda, y a una
partida de reservas, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. Las pérdidas por
deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado h) de la presente Nota. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo dispuesto
en la Nota 2.c). Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo
dispuesto en la Nota 2.i).

Los intereses devengados por los instrumentos de deuda, calculados mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo "Ingresos por intereses" de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los dividendos devengados por los instrumentos de capital
clasificados en esta categoria se registran en la partida "Ingresos por dividendos" de la cuenta
de resultados.

Activos y pasivos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
mantenidos para negociar, asi como otros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:

o Activos financieros mantenidos para negociar: aquellos que se adquieren con el
objetivo de realizarse a corto plazo, o que sean parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para los que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de pasivos financieros hibridos.

o Pasivos financieros mantenidos para negociar: aquelios que se han emitido con la
intencion de readquirirlos en un futuro préximo, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con
pacto de retrocesién no opcional, de valores recibidos en préstamo o en garantia con
derecho de venta y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de pasivos financieros
hibridos en aplicacion de la normativa vigente.

10
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Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los instrumentos financieros
de deuda que no pueden clasificare como a coste amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado global, debido a que, por sus condiciones contractuales, los
flujos de efectivo que generan no son Unicamente pagos de principal e intereses sobre
el importe de principal pendiente.

También se incluyen las inversiones en instrumentos de patrimonio neto,
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o
asociadas, que no deban clasificarse en la cartera de negociacion y que no se hayan
designado voluntariamente al inicio y de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados:
se incluyen, entre otros, aquellos instrumentos financieros designados voluntariamente al inicio
y de forma irrevocable a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o
reduce significativamente asimetrias contables, asi como aquellos instrumentos hibridos
compuestos simultaneamente por un derivado implicito y por un pasivo financiero principal
que, no formando parte de la cartera de negociacion, cumplen los requisitos para contabilizar
de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal.

Los instrumentos financieros clasificados en las carteras de activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados y, activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, se valoran, iniciaimente, por su valor
razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor razonable
con contrapartida en el capitulo de "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas", "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados
a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas”
y "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas" de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento
financiero distinto de los derivados de negociacion, que se registran en los capitulos de
"Ingresos por intereses", "Gastos por intereses" o "Ingresos por dividendos" de dicha cuenta
de pérdidas y ganancias , atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria, se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

El importe del cambio en el valor razonable atribuible a cambios en el riesgo de crédito propio
de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se
reconoce en "Otro resultado global acumulado” del balance, salvo que este tratamiento cree o
aumente una asimetria contable, convenientemente documentada vy justificada. En este caso,
la entidad puede optar al inicio y de forma definitiva por registrar contra resultados el importe
integro del cambio en el valor razonable.

Pasivos financieros a coste amortizado: se incluyen aquellos pasivos financieros que no se
han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante la aplicaciéon del método del tipo de efectivo definido en la
normativa vigente hasta su vencimiento. Posteriormente se asu amortizado,
calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés
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e.b) Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, la Caja lleva a cabo la reclasificacion de los instrumentos de deuda afectados, sobre la
base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideracién de excepcional o poco
frecuente

Adicionalmente, en ningun caso, la Caja realiza la reclasificacion de derivados en una categoria
diferente a la de valor razonable con cambios en resultados, ni la reclasificacién de ningun pasivo
financiero.

Tampoco se considera permitida la reclasificacion a la cartera de valor razonable con cambios en
resultados de los instrumentos de patrimonio que no se mantienen con fines de negociacion, y que
fueron designados en el momento inicial de manera irrevocable para valorar a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

De manera simétrica, la Caja tampoco realiza la reclasificacion de instrumentos de patrimonio que se
valoran a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a la cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

f) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “Garantias financieras” aquellos contratos que exigen que el emisor efectlie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurra cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda; con independencia de su forma juridica. Las garantias financieras pueden
adoptar, entre otras, la forma de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

En su reconocimiento inicial, las garantias financieras prestadas se contabilizan por su valor razonable.
En el inicio, y salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos emitidos sera la
contraprestacion recibida.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su
caso, estimar la necesidad de constituir alguna provision por ellas, que se determinan por aplicacién
de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por
los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas sobre los contratos de garantia financiera que se consideren deteriorados
se registran en el epigrafe “Compromisos y garantias concedidos” del pasivo de los balances. La
dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Provisiones
o reversion de provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Ingresos por

comisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.
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g) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

La Entidad clasifica sus inversiones en entidades del grupo, muitigrupo y asociadas de acuerdo con
los siguientes criterios:

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Entidad, constituyen una unidad de
decision. Esta unidad de decision se manifiesta, general, aunque no tnicamente, por la propiedad por
parte de la Entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades
participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o
acuerdos otorgan a la Caja el control.

Segun lo dispuesto en la Circular 4/2017, se entiende que una entidad controla a otra cuando aquella:

i) Dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afecten de manera
significativa a su rendimiento, por disposicion legal, estatutaria o por acuerdos.

ii) Tiene capacidad presente, es decir, practica de ejercer los derechos para usar aquel poder con
objeto de influir en su rendimiento, y

Debido a su involucracion, estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables de la entidad
participada.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el
epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - Dependientes” del balance y
valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que pudiesen haber sufrido, en su caso,
dichas participaciones, los cuales se estiman y se registran, también en su caso, de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 12.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en caso de existir,
en el capitulo “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
devengo, que es el momento en el que se genera el derecho para la Caja a su recepcion, que coindice
con el de su aprobacion por los correspondientes érganos de gobierno de la sociedad participada.

En la Nota 12 de esta memoria se facilita informacién significativa sobre las participaciones en este
tipo de sociedades.

Se entiende por "negocios conjuntos” aquellos que se encuentran sometidos a control conjunto por dos
o mas entidades denominadas “participes” mediante un acuerdo por el que ningun participe controla
individualmente la sociedad, sino conjuntamente con el resto, lo que supone que el poder de dirigir las
decisiones sobre las actividades relevantes requiere del consentimiento unanime de los participes que
comparten el control.

Las participaciones en negocios conjuntos se presentan en estas cuentas anuales, en caso de existir,
registradas en el epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Negocios
conjuntos” del balance y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que pudiesen
haber sufrido dichas participaciones, los cuales se estiman y registran, en su caso, de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 12.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se , en su en el
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En la Nota 12 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones en este
tipo de sociedades.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la entidad participada.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en su caso, en el
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones en este
tipo de sociedades

Las inversiones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas se registran por su coste y se corrigen
con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el célculo de las pérdidas por
deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de manifiesto a través de esta
valoracion se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad

h) Deterioro del valor de los activos financieros

La entrada en vigor de la Circular 4/2017 supuso un cambio sustancial en el modelo de deterioro,
reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida, por un enfoque de pérdida esperada.

El modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a instrumentos de
deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como a otras exposiciones
que comportan riesgo de credito, tales como los compromisos de préstamo concedidos, garantias
financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el analisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en funcion
de su riesgo de crédito, incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia y, por otro, el riesgo-
pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las que concurran razones
para su calificacion por riesgo de crédito por insolvencia como por riesgo-pais, se clasifican en la
categoria correspondiente al riesgo por insolvencia, salvo que le corresponda una categoria peor por
riesgo-pais, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro por riesgo por insolvencia se calculen por el
concepto de riesgo-pais cuando implique mayor exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efectuian con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias como
un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones posteriores de las
coberturas por deterioro previamente reconocidas, se registran como un ingreso en la cuenta de
perdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, posteriormente el instrumento se ajustara hasta su valor razonable con contrapartida
en “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto.

h.1) Clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

Las exposiciones crediticias se clasifican, en funcion del riesgo de crédito, en alguna de las
categorias recogidas a continuacion:

a) Riesgo normal. Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no
ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por
deterioro es igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la
operacion.
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b) Riesgo normal en vigilancia especial. Comprende aquellas operaciones para las que su
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero
no presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro es igual a las
pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos por intereses se
calculan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

c) Riesgo dudoso. Comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto es, que
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura es igual a las pérdidas crediticias
esperadas. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo
al coste amortizado (esto es, ajustado por cualquier correccién de valor por deterioro)
del activo financiero.

d) Riesgo fallido. En esta categoria se incluiran las operaciones para las que no se tengan
expectativas razonables de recuperacién. La clasificacion en esta categoria llevara
aparejados el reconocimiento en resultados de pérdidas por el importe en libros de la
operacidn y su baja total del activo.

Para determinar si una operacion presenta un incremento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial, la Caja evalla, en cada fecha de referencia, si ha aumentado de forma
significativa el riesgo de crédito de una operacion desde el reconocimiento inicial. Para realizar esta
evaluacion, analizaré el cambio producido en el riesgo de que ocurra un evento de incumplimiento
durante la vida esperada de Ia operacion, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias
esperadas.

Para los compromisos de préstamo, las garantias financieras y los otros compromisos concedidos, la
Caja realizara la evaluacion descrita tomando como fecha de reconocimiento inicial aquella en la que
se convierta en parte del contrato de forma irrevocable.

Se considera que se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito, en aquellas
operaciones en las que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Impagos superiores a 30 dias, presuncion refutable sobre la base de informacion razonable y
fundamentada. La Caja no ha empleado un periodo de tiempo mas largo a estos efectos.

- Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro.

- Acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda que no muestra evidencia de deterioro hasta
que aplique el criterio de cura.

Las mantenidas con emisores o titulares declarados en concurso de acreedores que no
muestran evidencia de deterioro.

No obstante lo anterior, si se determina que una operacion tiene riesgo de crédito bajo en la fecha de
referencia, la Caja podra considerar que no ha habido incremento significativo del riesgo sin necesidad
de realizar la evaluacion.

Una operacion se considerara como de riesgo de crédito bajo si el titular tiene una buena capacidad
para cumplir sus obligaciones de pago contractuales en el futuro inmediato, y los cambios adversos en
las condiciones econémicas y comerciales a largo plazo pueden reducir su capacidad de pago, pero
no necesariamente su capacidad para atender sus obligaciones de pago contractuales.

La cobertura por deterioro se ajustara para recoger las pérdidas crediticias esperadas ~ doce meses
cuando, en un periodo anterior, la cobertura de una operacion fueron las esperadas
en la vida de la operacion y, en el periodo actual, ya no se verifique unau  nto sign del riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial

15



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

Las operaciones con deterioro crediticio seran clasificadas como riesgo dudoso. Una operacion
presenta un deterioro crediticio cuando ha ocurrido un evento de incumplimiento, siendo posible
identificarlo mediante un tnico evento concreto o que sea un efecto combinado de varios eventos.

Cuando la operacion deje de estar clasificada como riesgo dudoso, el ingreso por intereses se calculara
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

En los riesgos dudosos los intereses que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias son el
resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado; esto es, ajustado por
cualquier correccion de valor por pérdidas por deterioro. En cualquier caso, el coste amortizado de una
operacion, una vez reconocidos los intereses, no podra superar el valor actual de los flujos de efectivo
que se espera recibir, descontado al tipo de interés efectivo original. Si el primero es mayor, el exceso
se reconocera como pérdida por deterioro en la cuenta de resultados, incrementando el importe
acumuiado de las correcciones de valor por deterioro previamente constituidas.

Incumplimiento y activo financiero con deterioro crediticio

La Caja aplica una definicién de incumplimiento para los instrumentos financieros que es consistente
con la utilizada en la gestion interna del riesgo de crédito, asi como con los indicadores previstos en la
regulacion bancaria aplicable a la fecha de entrada en vigor de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.
Se consideran indicadores tanto cualitativos como cuantitativos.

La Caja considera que existe incumplimiento cuando se da una de las siguientes situaciones:

- Impago de mas de 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular cuando
el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de antigliedad, sea
superior al 20% de los importes pendientes de cobro.

- Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

El incumplimiento de los 90 dias es una presuncion que puede refutarse en aquellos casos en los que
la entidad considere, en base a informacion razonable y documentada, que es apropiado utilizar un
plazo mas largo.

Esta definicion se aplica de forma consistente en la Caja.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, considerandose lo establecido en el anejo IX de la Circular 4/2017 del
Banco de Espafia, asi como las siguientes definiciones:

a) Pérdidas crediticias corresponden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales
que se deben al Grupo de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los flujos de
efectivo que esta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo original o, para los
activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, al tipo de interés efectivo
ajustado por la calidad crediticia.

En el caso de los compromisos de préstamo concedidos, se comparan los flujos de efectivo
contractuales que se deben a la Caja en el caso de la disposicidn del compromiso de préstamo
y los flujos de efectivo que esta espera recibir si se dispone del compromiso. En el caso de
garantias financieras concedidas, se consideran los pagos que la Caja espera realizar menos
los flujos de efectivo que esta espera recibir del titular garantizado.
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La Caja estima los flujos de efectivo de la operacion durante su vida esperada teniendo en
cuenta todos los términos y condiciones contractuales de la operaciéon (como opciones de
amortizacion anticipada, de ampliacion, de rescate y otras similares).

Entre los flujos de efectivo que se deben tener en cuenta, la Caja incluye los procedentes de
la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante
de las condiciones contractuales, como las garantias financieras recibidas.

Pérdidas crediticias esperadas corresponden a la media ponderada de las pérdidas crediticias,
utilizando como ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de
incumplimiento, teniendo en cuenta la siguiente distincion:

i) Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion: son las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la
vida esperada de la operacion.

) Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de la operacién que corresponde a las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de los eventos de incumplimiento que pueden producirse en la
operacién en los doce meses siguientes a la fecha de referencia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calcula en funcién de si se ha
producido o no un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
de la operacion, y de si se ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la
cobertura por pérdidas por deterioro de las operaciones sera igual a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un
evento de incumplimiento en la operacién no haya aumentado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial.

Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra
un evento de incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde
su reconocimiento inicial.

Las pérdidas crediticias totales esperadas, cuando se ha producido un evento de
incumplimiento en la operacion.

Si se reclasifican operaciones entre carteras de activos financieros, la Caja considerara la
fecha de reclasificacion como la de reconocimiento inicial.

Los flujos de efectivo futuros de un instrumento de deuda seran todos los importes que la Caja
estima que obtendra durante la vida esperada del instrumento. En la estimacion se considerara
toda la informacién relevante disponible en la fecha de referencia de las Cuentas Anuales que
proporcione datos sobre el cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de operaciones que cuenten con garantias
reales, se tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su venta, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencion, mantenimiento y posterior venta.

En la estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros se util como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original de la o una a este)
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h.2) Estimaciones individualizadas de las coberturas
Son objeto de estimacion individualizada las coberturas de las siguientes operaciones dudosas:

a) Las coberturas de las operaciones dudosas por razén de la morosidad consideradas
significativas.

b) Las coberturas de las operaciones dudosas por razones distintas de la morosidad. Como
excepcidn, seran objeto de estimacion colectiva las coberturas de las operaciones, distintas de
aquellas identificadas como con riesgo de crédito bajo, que se clasifiquen como dudosas por
razones distintas de la morosidad considerando exclusivamente factores automaticos de
clasificacion.

C) Las coberturas de las operaciones dudosas, tanto por razon de la morosidad como por razones
distintas de esta, que estan identificadas como con riesgo de crédito bajo.

d) Las coberturas de las operaciones dudosas que no pertenecen a un grupo homogéneo de
riesgo y, por tanto, para las que la Caja no puede desarrollar metodologias internas para la
estimacion colectiva de las pérdidas crediticias de estas operaciones.

Son objeto de estimacion individualizada las coberturas de las siguientes operaciones normales en
vigilancia especial:

a) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que la Caja considera
significativas.

b) Las coberturas de las operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial como
consecuencia de un analisis individual de la operacién en el que algun factor distinto de los
automaticos haya tenido una influencia decisiva.

C) Las coberturas de las operaciones normales en vigilancia especial que no pertenecen a un
grupo homogéneo de riesgo y, por tanto, para las que la Caja no puede desarrollar
metodologias internas para la estimacion colectiva de las pérdidas crediticias de estas
operaciones.

h.3) Estimaciones colectivas de las coberturas

Las coberturas de todas las operaciones para las que no tenga que realizarse una estimacién
individualizada seran objeto de estimacion colectiva.

En este sentido, la Caja ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica y
estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de Espafia, sobre la base de su
experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el método a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes
clasificados como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucién de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro en
los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
y en los riesgos contingentes clasificados como normales o dudosos por razén de morosidad, se realiza
mediante la aplicacion de unos porcentajes sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a
recuperar de las garantias reales eficaces. Los mencionados porcentajes varian en funcion del
segmento de riesgo al que pertenecen dichos instrumentos de deuda y riesgos contingentes dentro del
riesgo normal, normal en vigilancia especial o dudoso, en funcion de su titularidad y finalidad.

18



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

i) Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Entidad utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los
riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas
operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la norma, dichas operaciones son
consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Entidad designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios 0 métodos seguidos
por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir. Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se
clasifican en las siguientes categorias:

Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de
activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte
identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye
a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista
altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad s6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si
durante el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del
instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su préactica totalidad por
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los
instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos
de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida
cubierta.

La Entidad Unicamente ha realizado coberturas de valor razonable, es decir, aquéllas que cubren la
exposicion a la variacion en el valor razonabie de activos y pasivos financieros o de compromisos en
firme aun no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o0 compromisos en
firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran en las coberturas de valor
razonable, segun el siguiente criterio: las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos (en lo que se refiere al tipo de cubierto), reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los
requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como
de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los
ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba
descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,
aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacién de
cobertura.

j) Transferencias y baja del balance de activos y pasivo financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se transfieren a terceros [os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren; de
manera que los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan, cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos o cuando, aun no existiendo transmision ni retenciéon sustancial de estos, se
transmita el control del activo financiero. En estos dos ultimos casos, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con
la intencion de recolocarlos de nuevo).

Se considera que la Caja transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos. Si
se retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

U El activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorando con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién
recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado o valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, seglin proceda.

En el caso concreto de las titulizaciones, dicho pasivo se registra en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Depositos de la clientela” de los balances (ver Nota 16). Por no constituir una
obligacion actual, al calcular el importe de este pasivo financiero, la Caja deduce los instrumentos
financieros de su propiedad que constituyan una financiacion para la entidad a la que se hayan
transferido los activos financieros, en la medida en que dichos instrumentos financien especificamente
a los activos transferidos.

Se contindan registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado de
baja) como los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Seguidamente se especifican los criterios seguidos en relacion con las transacciones de este tipo mas
habituales realizadas por la Caja:

Compromisos de compra y de venta: Los instrumentos financieros vendidos con compromiso
de recompra no son dados de baja en los balances y el importe recibido por la venta se
considera como una financiacion recibida de terceros.
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Los instrumentos financieros comprados con compromiso de venta posterior no son dados de
alta en los balances y el importe entregado por la compra se considera como una financiacion
otorgada a terceros.

Titulizaciones: En todas las titulizaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2004, la Caja
aplica los criterios mas estrictos para decidir si retiene o no los riesgos y beneficios de los
activos titulizados. Como resultado de dichos analisis, se ha concluido que, en ninguna de las
titulizaciones realizadas desde esa fecha, los activos titulizados podian darse de baja de los
balances, ya que ia Caja retiene de forma sustancial las pérdidas de crédito esperadas y las
posibles variaciones en los flujos de efectivo netos, al mantener financiaciones subordinadas
y lineas de crédito a favor de los fondos de titulizacion.

k) Activos tangibles
k.1) Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos
distintos de los afectos al fondo de educacion y promocion o para la produccion o suministro de bienes
y que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. Entre otros, se incluyen
en esta categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevée darles un
uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a
su coste de adquisicion, tal y como esta definido en la Circular 4/2017, formado por el valor razonable
de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

. Su correspondiente amortizacion acumulada vy,

. Si procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida
util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de Vida

Util Esnerada
Edificios de uso propio 7a75
Mobiliario 6a20
Instalaciones 5a25
Equipos informaticos y sus instalaciones 2a8
Vehiculos (elementos de transporte) 10a15
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Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos,
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la
misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso
de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos
no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Caja registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Deterioro de valor o reversién del deterioro
del valor de activos no financieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningln caso, la reversion de
la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aqueél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las
mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas
vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Gastos de administracién - Otros gastos de
administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como
consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan
a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando parte del coste de adquisicion
de los mismos.

Los activos de uso propio que dejan de estar destinados a dicho uso y para los que existe un plan de
venta por parte de la Direccién que se estima se llevara a cabo en el plazo maximo de un afio y cumplen
los demas requisitos establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para ello, se clasifican
como activos no corrientes en venta y pasan a valorarse de acuerdo a los criterios que se indican en
la Nota 2.n).

k2) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias,
para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de
uso propio (véase apartado anterior).

k.3) Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
El epigrafe “Activos tangibles — Inmovilizado material — Cedido en arrendamiento operativo” del balance

recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles
que se tienen cedidos por la Entidad en arrendamiento operativo.
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.k.1).

k.4) Inmovilizado material afecto a la Obra Social

En el epigrafe “Activos tangibles — Inmovilizado material — Afecto a la Obra Social” del balance se
incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Entidad.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de
sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales
de uso propio (véase Nota 2.k.1), con la unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacion y el registro de la dotacién y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir
estos activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con
contrapartida en el capitulo “Otros pasivos” del balance.

1) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente
por la Caja. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse
de manera razonablemente objetiva y de los que Ia Caja estima probable obtener en el futuro beneficios
econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de su vida dtil, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los
elementos del inmovilizado inmaterial se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro de
valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.k.1).

m) Arrendamientos

La Entidad clasifica los contratos de arrendamiento en funcién del fondo econémico de la operacion,
con independencia de su forma juridica, como arrendamientos financieros u operativos.
Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la Entidad transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato,
mientras que, clasifica como operativos el resto de arrendamientos
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En la contabilizacion de las operaciones de arrendamiento, se diferencian aquellas en las que Ia Caja
actlia como arrendatario de aquellas en las que actia como arrendador:

i. La Caja actia como arrendatario

El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el
activo arrendado que se registra en los epigrafes “Activos tangibles — Activo material de uso propio”
balance (ver Nota 13), y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de realizar los
pagos de arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado —
Otros pasivos financieros" del balance (ver Nota 16).

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual de todos
los pagos por arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados en este capitulo de los
balances se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste amortizado, determinandose
éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”.

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracion inicial
del pasivo por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos
incentivos de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi como una
estimacion de los gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados con la extraccién
y el desmontaje del activo subyacente. Los activos registrados en este capitulo de los balances se
valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste menos:

- La amortizacion acumulada y el deterioro acumulado; y
- Cualquier revalorizacion del pasivo por arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe de "Gastos por intereses” (ver Nota 29).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicién de los activos,
sobre la vida del contrato de arrendamiento. Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos
tangibles se registran en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (ver Nota 39).

En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer el derecho de uso y el pasivo
correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos correspondientes se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el periodo de duracién de contrato o de forma
lineal o de otra forma que mejor representa la estructura de la operacién de arrendamiento, en el
epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros Conceptos” (ver Nota 35).

Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en los epigrafes "Otros ingresos de explotacion ~ Ingresos por alquileres” (ver Nota 34).

24



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacion, los contratos
de arrendamiento se clasifiquen como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los contratos de
arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos operativos.

. La Caja acttia como arrendador

En los arrendamientos operativos, si las entidades actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Activos tangibles - Inmovilizado material - Cedidos
en arrendamiento operativo” del balance (ver Nota 13). Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos y gastos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
de forma lineal, en los epigrafes "Otros ingresos de explotacién” y "Otros gastos de explotacion” (ver
Notas 34 y 35, respectivamente).

Arrendamientos financieros

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades actian como arrendadoras de un bien, la
suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual
garantizado, que, habitualmente, equivale al precio de ejercicio de la opcion de compra por el
arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros; por lo
que se incluye en el capitulo “Activos financieros a coste amortizado” del balance (ver Nota 9).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados generados por
la venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento de la misma.

n) Activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas - individuales o, en su
caso, integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o que, en su caso, formen parte de una unidad
de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - que por su naturaleza se estima
que tienen un plazo de realizacion o recuperacion superior a un afio, pero que se pretenden enajenar
por parte de la Caja y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
estos activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se
refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta las participaciones en empresas del
Grupo, asociadas o multigrupo u otros activos financieros, que, en su caso, cumplan los requisitos
establecidos en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera - previsiblemente tendra lugar a traves del precio que se obtenga en su
enajenacion o disposicion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no
corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta, en caso de existir; salvo que la Caja haya decidido hacer un uso ado de activos
o clasificarlas como inversiones inmobiliarias (véase Nota 2.k.2).
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Simeétricamente, el capitulo “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance recoge, en caso de existir, los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién que pudiese
tener la Caja.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se valoran por el menor importe
entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos amortizables no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de
venta, la Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con cargo al
capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el
valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con abono en el
capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados
y los activos por impuestos diferidos que, en su caso, se clasifiquen como no corrientes en venta,
formen parte de un grupo de disposicion o de una operacién en interrupcion, no se valoraran de
acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables
a estos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

o) Gastos de personal
o.1) Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al personal estan constituidas por las retribuciones monetarias o no
monetarias tales como los sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social satisfechas por cuenta
de las personas empleadas o a satisfacer a las mismas durante los doce meses siguientes al cierre del
gjercicio y devengadas durante dicho ejercicio.

Las retribuciones a corto plazo para las personas contratadas se contabilizan, con caracter general,
como un gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el personal
hayan prestado sus servicios, y se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose mientras prestan sus servicios en la Caja, como una periodificacion
de pasivo, después de deducir cualquier importe ya satisfecho.

0.2) Retribuciones post-empleo
La Entidad tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos

de Seguridad Social que correspondan a determinados empleados o empleadas y a sus
derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo de empleo.
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Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con su personal se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando la Entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, sin tener obligacion real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados 0 empleadas relacionadas con
los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que
no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como “compromisos de prestacion
definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior de la Entidad se
encuentran cubiertos mediante planes domiciliados en Esparia, segln se indica a continuacion.

Planes de aportacién definida

El registro de la aportacidon devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el capitulo
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que al 31 de diciembre del ejercicio existiese algun importe pendiente de aportar al plan
externo en el que se encuentren materializados los compromisos, este se registra por su valor actual
en el epigrafe “Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo” del balance. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, no existia ningtin importe pendiente de aportacion a planes externos
de aportacién definida.

Planes de prestacién definida

La Entidad registra en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones de prestaciones
definidas post-empleo” del pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos — Contratos
de seguros vinculados a pensiones”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se
cumplan las condiciones establecidas en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, para su registro) el
valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segun se explica a
continuacion, del valor razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y del
“coste por los servicios pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segin se explica a
continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y reunen las siguientes
condiciones: no son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter
de parte vinculada a la Entidad; solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo
de las empleadas y empleados; y no pueden retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan
en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas
con las prestaciones del personal actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de la plantilla
ya pagadas por la Entidad.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas.

La Entidad registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empleo con el personal en el ejercicio en el que se producen, se registran,
directamente, con cargo al epigrafe “Otro resultado global acumulado — Elementos que no se
reclasificaran a resultados — Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas”.

El “coste de los servicios pasados” - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las

retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas - se oce en
la cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo com dido entre  momento
en el que surgen los nuevos compromisos y la fecha en la que la persona ora teng derecho

irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.
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Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma:

) El coste de los servicios del periodo corriente - entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia e los servicios prestados en el
ejercicio por la plantilla -, en el capitulo “Gastos de personal".

El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo "Gastos por
intereses".

El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance asignados a la
cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste
originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el capitulo "Ingresos por
intereses".

La amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales y del coste de los servicios pasados
no reconocidos, en el capitulo “Provisiones o reversion de provisiones”.

En la Nota 36 se detallan los compromisos por pensiones asumidos por la Entidad con sus empleados
0.3) Otras retribuciones a largo plazo
Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de las empleadas y empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se
encuentran cubiertos mediante pélizas de seguros contratadas con Caser Ahorrovida, Cia. de Seguros
y Reaseguros, S.A. se registran en la cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe
de las primas de dichas pélizas de seguros devengadas en cada ejercicio.

Durante el ejercicio 2021 se han devengado 60 miles de euros por estas polizas de seguros (68 miles
de euros en el gjercicio 2020).

Prejubilaciones

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan contablemente, en
todo lo aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo
de prestacion definida, con la excepcion de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias o
pérdidas actuariales se registran de manera inmediata en el momento en el que surgen.

0.4) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un gasto de personal, en su caso, Unicamente,
cuando la entidad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con una
persona empleada o grupo de empleadas o empleados.

Adicionalmente, la Caja mantiene acuerdos con determinados ejecutivos y/o Administradores del
mismo para satisfacerles ciertas retribuciones en caso de que su vinculacidn laboral se viera
interrumpida por causa no justificada. El importe de la retribucion, cuyo importe no seria significativo
para la Caja, se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la decision de rescindir las
relaciones con las personas afectadas. El pasivo constituido a estos efectos se encuentra registrado
en la rubrica “Provisiones” del balance.
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0.5) Facilidades crediticias a las empleadas y a los empleados

De conformidad con los acuerdos alcanzados con la plantilla, éstos pueden solicitar determinadas
ayudas financieras en las condiciones y caracteristicas siguientes:

Créditos para acceso a la primera vivienda o cambio de vivienda, a tipo de interés variable
(70% del euribor afio), con unos limites maximo y minimo del 5,25% y 0,5%, respectivamente.

. Créditos para acceso a segunda vivienda a tipo de interés variable (euribor afio).
Crédito al consumo a tipo de interés variable (euribor afio).
Créditos al consumo a tipo de interés fijo (deuda publica).

Anticipos reintegrables sin intereses, por un importe maxime de seis mensualidades, con el
objeto de atender necesidades perentorias, plenamente justificadas.

p) Provisiones y pasivos contingentes

El capitulo “Provisiones” de los balances incluye los importes registrados para cubrir las obligaciones
actuales de la Caja surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que estan claramente
identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacion; al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la Caja espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos. Estas obligaciones pueden surgir de disposiciones legales o
contractuales, de expectativas validas creadas por las sociedades de la Caja frente a terceros respecto
de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades o por la evolucién previsible de la normativa
reguladora de la operativa de las entidades; y, en particular, de proyectos normativos a los que la Caja
no puede sustraerse.

Las provisiones se reconocen en los balances cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos:

Representan una obligacién actual surgida de un suceso pasado,

En la fecha a que se refieren los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion que de lo contrario,

Para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos, y

Se puede estimar de manera razonablemente precisa el importe de la obligacion.

Entre otros conceptos, estas provisiones incluyen los compromisos asumidos con sus empleados, asi
como las provisiones por litigios fiscales y legales.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debera confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del
control de la Caja. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas
y ganancias, pero se informan en caso de existir en la Memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos gue incorporen beneficios econémicos por esta causa.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Caja, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la entidad. Incluyen también las obligaciones actuales de la entidad,
cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente poco habituales, no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.

q) Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias
Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de |a financiacién, netas de los costes
directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de Ia operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si
se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto
singular.

r) Obra Social
El fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Otros pasivos” del balance.
Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Entidad.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra
social, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en las rubricas “Activos
tangibles — Inmovilizado material: Afecto a la obra social’ y “Otros pasivos”, respectivamente, del
balance.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Entidad, se registra
simultaneamente mediante la reduccién del fondo de la obra social y mediante la contabilizacion de un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con las condiciones normales de mercado
para dicho tipo de actividades.

s) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccidén cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 20).
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La Entidad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor
en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria
imponible aquella que generara en el futuro la obligacién para la Entidad de realizar algun pago a la
Administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para la Entidad
algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Entidad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede a los
doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion en
ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion
de un fondo de comercio.

Por su parte la Entidad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases
imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

° Si se considera probable que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos; o que corresponda a activos fiscales diferidos que
puedan dar en el futuro derecho a su conversion en créditos exigibles frente a la Administracion
Tributaria de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (llamados “activos por impuestos diferidos
monetizables”); y

En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Entidad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del Impuesto sobre Sociedades, dentro
del grupo fiscal consolidado del que es cabecera. Asimismo, Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent,
S.A.U,, Futuri Expansié 2010, S.L.U. y el Hotel Kazar, S.L.U también forman parte del grupo fiscal. Es
por tanto, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent quien registra, en u caso, la del
grupo con la Administracion Tributaria.
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t) Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros
para su inversion en sociedades y fondos de inversién, fondos de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y contratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos gestionados
por otras entidades del grupo y los comercializados por la Entidad, pero gestionados por terceros
ajenos al grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en nombre de la
Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de patrimonio,
derivados y otros demas instrumentos financieros que se mantienen en deposito, garantia o comision
en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a los estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe por comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 2.9) de esta memoria.

u) Recursos Propios Minimos

El 2 de febrero de 20186, se publicé la Circular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre supervision y solvencia, que contempla la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la
Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n® 575/2013, que resulta de aplicacion a la Caja.

El citado Reglamento comunitario (UE) n° 575/2013 establece normas uniformes que las entidades de
crédito deberan cumplir en relacion con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios relativos a
elementos del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de
liquidacion; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la cobertura del riesgo de
liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se
desarrollen por un acto delegado de la Comision; 4) el establecimiento de la ratio de apalancamiento,
y 5) los requisitos de informacién y de divulgacion publica.

El mencionado Reglamento comunitario introduce una revision del concepto y de los componentes de
los requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan integrados
por dos elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de
nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common Equity) y el capital de nivel 1
adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber
perdidas cuando la entidad esta en funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2
absorberan pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:

i) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1)

ii) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%

iii) Una ratio total de capital del 8%

Adicionalmente, a estos requisitos, la Caja debera cumplir, de acuerdo a Ia normativa anteriormente
mencionada, los siguientes requisitos de capital:

Mantener un colchén de conservacion de capital que se ha establecido para el ejercicio 2021
en el 2,50% (2,50% en 2020) del capital de nivel 1 ordinario.
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Mantenimiento de un colchén anticiclico. El nivel que debe alcanzar este colchén es fijado por
las autoridades nacionales en base a variables macroeconémicas, cuando se observe un
crecimiento excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. En este sentido,
Banco de Espafia ha comunicado el 28 de septiembre de 2021 que el colchdn de capital
anticiclico se mantiene para las entidades financieras espafiolas en el 0% a las exposiciones
crediticias en Espaiia en el cuarto trimestre de 2021. La Caja no ha sido designada como
entidad sistémica, no habiéndole sido establecido un colchdn de capital para el 2021.

También adicionalmente a los requisitos anteriores, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de entidades de crédito establece competencias a Banco de Espafia para
requerir a las entidades el mantenimiento de niveles de recursos propios superiores a los anteriormente
indicados. En este sentido, con fecha 17 de diciembre de 2021, Banco de Espafia comunicé a la Caja
que cumplia con los requerimientos exigidos por el articulo 92.1 del Reglamento (UE) n°575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, fijando a la Entidad una exigencia de mantenimiento
de una ratio de capital global (TSCR ratio) no inferior al 9,50% (9,50% en 2020), estando sujetos
igualmente la Entidad y su Grupo a los requisitos totales de capital (OCR) tal y como se definen en el
apartado 1.2 de las Directrices EBA/GL/2014/13 que incluyen, ademas del TSCR ratio, el requerimiento
de colchones combinados, tal y como se definen en el articulo 43 y siguientes de la Ley 10/2014 y su
normativa de desarrollo. Este requerimiento serd de aplicacion desde el 1 de enero de 2022. Para
abordar la capacidad de la entidad para mantener los requerimientos de fondos propios aplicables en
condiciones de tension, el Banco de Esparia, en aplicacion del articulo 69 bis de la Ley 10/2014, espera
que la entidad alcance una orientacién de Pilar 2 del 1,00%, por encima del nivel de OCR especificado
anteriormente, satisfecha con fondos propios admisibles de CET1. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
asi como durante dichos ejercicios, el nivel de CET1 de la Entidad y su Grupo, estan por encima del
requerimiento exigido por el Banco de Espafia

Los objetivos estratégicos marcados por la Caja en relacion con la gestion que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Caja.

Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de
los recursos propios, cuyas principales directrices son:

En la planificacion estratégica y operativa de la Caja se considera como un factor clave en la
toma de decisiones, el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de la
Caja y la relacion consumo de recursos propios - rentabilidad - nesgo.

Dentro de su estructura organizativa, la Caja dispone de las unidades de seguimiento y control
que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa aplicable en
materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento
de la normativa aplicable.

La gestion que la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n° 575/2013. De cara a gara el cumpl de los
objetivos antes indicados, la Caja realiza una gestion integrada de estos ri  os, de a las
politicas y procesos antes indicados.
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A continuacion, se incluye un detalle de los diferentes niveles de capital de la Entidad a 31 de diciembre
de 2021y 2020, asi como de los activos ponderados por riesgo calculados de acuerdo a lo establecido
enel CRRyla CRD IV;

Activos ponderados por riesgo 790.443 774.756
Total Fondos Propios 125 955 111.155
Capital de Nivel 1 (TIER 1) 125.955 111.155

Capital de nivel 1 ordinario 125 955 111.1565

Instrumentos de capital desembolsados
Tenencias de instrumentos de capital nivel 1

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 106.321 92.253
Otro resultado global acumulado 16.177 19.327
Otras reservas 2.238 2.253
Ajustes del capital nivel 1 debidos a filtros prudenciales (501) (547)
Otros activos intangibles (109) (551)
Exceso de elementos deducidos del capital nivel 1 adicional (1.521)
Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas -
Instrumentos de capital nivel 1 ordinario de entes sector financiero sin inversion significativa (1.063)
Otros ajustes transitorios del capital de nivel 1 ordinario 1.829 1.004

Capital de Nivel 2 (TIER 2)
Ajuste por riesgo de crédito general por el método estandar
Oftros ajustes transitorios del capital nivel 2 ordinario
Otros elementos

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 15,93 14,35

Ratio de capital total 15,93 14,35

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables de la
Entidad excedian de los requeridos por la citada norma.

V) Fondo de Garantia de Depdsitos y Fondo de Resolucién Nacional

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos (“FGD”). La aportacién anual a realizar
por las entidades en este fondo, establecida por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el
que se crea el FGD, de acuerdo con la redaccién dada por la disposicién final décima de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (en vigor desde el 20 de junio de 2015), es determinada por la Comision Gestora del FGD, y
se determina en funcion de los depositos garantizados de cada entidad y su perfil de riesgo.

Adicionalmente, la Circular 3/2011, de 30 de junio de Banco de Espafia, dicta las normas necesarias
para permitir la aplicacion de las modificaciones introducidas por el Real Decreto 771/2011 de 3 de
junio, por el que se modifica el Real Decreto-ley 216/2008 de 15 de febrero, en cuanto a las exigencias
de aportaciones adicionales al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, para aquellas
entidades adscritas que concierten dep6sitos a plazo o liquiden cuentas a la vista con remuneraciones
que excedan determinados tipos de interés, segun el plazo del depdsito o su caracter a la vista.

La finalidad del FGD es garantizar los depésitos en entidades de crédito hasta el limite contemplado
en dicho Real Decreto-ley. Para cumplir con sus objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas
aportaciones anuales, las derramas que el Fondo realiza entre las entidades adheridas al mismo y de
los recursos captados en los mercados de valores, préstamos y cualesquiera otras operaciones de
endeudamiento.
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Con fecha 31 de julio de 2012 se recibié un escrito del FGD anunciando que el patrimonio del FGDEC
(fondo de garantia de depdsitos de entidades de crédito) a finales del afio 2011 se situaba en valores
negativos. Con el objeto de restaurar la suficiencia patrimonial de dicho fondo, la Comisién Gestora
acordo la realizacion de una derrama entre las entidades adscritas al mismo, a pagar mediante diez
cuotas anuales iguales, a partir del ejercicio 2013 y hasta 2022. La cuota que en cada fecha deba
ingresar cada entidad podra ser deducida de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga
dicha entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de dicha aportacién ordinaria. Como
consecuencia de dicho acuerdo, el importe de la derrama total que corresponde a la Caja asciende a
1.320 miles de euros, a pagar mediante diez cuotas anuales iguales de 132 miles de euros.

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimonio del FGD, el Real Decreto-ley 6/2013 de 22
de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras
medidas de caracter financiero (en vigor desde 24 de marzo de 2013), establecio una derrama
equivalente al 3 por mil de los depositos de las entidades a 31 de diciembre de 2012. Esta derrama se
hizo efectiva en dos tramos:

Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de
2013. La Caja satisfizo en los primeros dias de enero de 2014, esta aportacion, que ascendio
a 330 miles de euros.

I, Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerdo al calendario
de pagos que fijase la Comision Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo al calendario
de aportaciones aprobado por la Comisién Rectora del FGD, la Caja satisfizo una séptima parte
de este segundo tramo el 30 de septiembre de 2014, habiendo aprobado dicha Comisién
Rectora el 17 de diciembre de 2014, que la parte restante del citado segundo tramo se
efectuaria mediante 2 desembolsos, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2016, que se
hicieron efectivas en dichas fechas.

El gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo en el ejercicio 2021 ha
ascendido a 1.039 miles de euros (1.071 miles de euros en el ejercicio 2020), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio adjunta (véase Nota 35).

Fondo de Resolucién Nacional

Durante el ejercicio 2015 se publicé el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de credito y
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depositos de entidades de crédito. La mencionada Ley 11/2015
regula la creacion del Fondo de Resolucion Nacional, cuyos recursos financieros deberian alcanzar,
antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante
aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en
Espafia. El detalle de la forma de calculo de las aportaciones a este Fondo se regula por el Reglamento
Delegado (UE) 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 y es calculada por el Fondo de
Resolucion Ordenada Bancaria (“FROB”), sobre la base de la informacion aportada por la Entidad.

Fondo Unico de Resolucién

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la creacion
del segundo pilar de la union bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucion (“MUR"). El principal objetivo
del MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un futuro en la unién
bancaria se gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el contribuyente y la economia real.

El ambito de actuacion del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una central, la Junta Unica
de Resoluciéon (“JUR"), es la responsable final de la decision de iniciar lucién un banco,
mientras que la decision operativa se aplicard en cooperacion con las ades ales de
resolucion. La JUR inicio su trabajo como organismo auténomo de la UE el  de 15
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Las normas que rigen la unién bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los
bancos y sus accionistas quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también parcialmente
los acreedores del banco. No obstante, también se dispondra de otra fuente de financiacién a la que
se podra recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los acreedores del banco no son
suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucion (“FUR”), que administra la JUR. La normativa
establece que los bancos abonaran las contribuciones al FUR a lo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, en virtud del cual la JUR sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucién en la gestién de los instrumentos de financiacidon de mecanismos de
resolucién de entidades de crédito y determinadas empresas de servicios de inversion en el ambito del
MUR. En consecuencia, la JUR ha asumido la competencia sobre la administracion del FUR asi como
el calculo de las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades dentro de su ambito de
aplicacion.

La JUR realiz6 el célculo de las contribuciones a abonar por cada entidad de conformidad con la
informacion remitida a cada entidad mediante un formulario el 11 de diciembre de 2015. Dicho importe
resulté de la aplicacion de la metodologia de calculo especificada en el Reglamento Delegado 2015/63
de la Comision de 21 de octubre de 2014, de acuerdo con las condiciones uniformes de aplicacion
explicitadas en el Reglamento de Implementacién del Consejo 2015/81 de 19 de diciembre de 2014.

El nivel objetivo para el conjunto de contribuciones se ha establecido en un octavo del 1,05% de la
media trimestral de los depésitos cubiertos en la eurozona de 2015, resultando en un objetivo de
contribucién para el Fondo a nivel europeo de 7.008 millones de euros en 2016. En el articulo 69 del
Reglamento UE 806/2014, establece que los recursos financieros disponibles del Fondo (al menos un
1% de los depositos cubiertos) deberan alcanzarse en un periodo de 8 afios a partir del 1 de enero de
20186.

El Reglamento de Implementacion del Consejo 2015/81 estipula en su articulo 8.1, que el 60% de las
contribuciones se calculan sobre una base nacional, mientras que el 40% restante sobre una base
comun a todos los Estados miembros patrticipantes

La Junta acord¢ respecto de las contribuciones aportadas en 2015 al Fondo de Resolucién Nacional y
posteriormente transferidas al FUR, que se deduce un octavo de dicha contribucion de 20186.

En 2016 se empez6 a aplicar la ratio de apalancamiento como uno de los indicadores determinantes
del perfil de riesgo de las entidades mientras que el pilar “importancia de una entidad para la estabilidad
del sistema financiero” deja de aplicarse.

El gasto incurrido por la Caja para la aportacion realizada al Fondo Unico de Resolucién en el ejercicio
2021, ha ascendido a 161 miles de euros (155 miles de euros en el ejercicio 2020) y se encuentra
registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 35).

w) Coeficientes de reservas minimas

Alo largo de los ejercicios 2021 y 2020, la Caja cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente
por la normativa aplicable.
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x) Estados de flujos de efectivo y Estado de cambios en el patrimonio neto

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se
consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion
recibida, aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades
realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en la
Nota 2.e) anterior son consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades
de explotacion.

Actividades de inversion: incluye operaciones como las de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles, participaciones,
activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda
incluidos en la cartera de inversion a vencimiento, en caso de que existan.

o Actividades de financiacién: incluye los flujos de efectivo de actividades que producen cambios
en el tamario y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo”, el saldo en efectivo, los saldos en efectivo en bancos centrales vy
determinados depdsitos a la vista, correspondiendo todos ellos a inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor.

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes del estado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto (otro resultado global) distinguiendo en estos Ultimos, a su vez, entre aquellas partidas que podran
ser reclasificadas a resultados de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable y las que no.

Por tanto, en este estado se presenta

a) El resultado del ejercicio
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b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto como
“elementos que no se reclasificaran en resultados”.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto como
“‘elementos que pueden reclasificarse en resultados”.

d) El “resultado global total del ejercicio” calculado como la suma de las letras anteriores

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como elementos
que pueden reclasificarse en resultados se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en patrimonio neto: recoge el importe de los
ingresos, neto de los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el
patrimonio neto. Los importes reconocidos en el patrimonio neto en el ejercicio se mantendran
en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias
o al importe en libros inicial de los activos o pasivos, o se reclasifiquen a otra partida.

b) Transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

c) Transferidos al valor inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconozcan en el importe en libros inicial de activos y pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, incluyéndose al final tanto de los
elementos que se pueden como de los que no se pueden reclasificar como resultados en una partida
separada el impuesto sobre ganancias que les corresponda.

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen
su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores que, en su caso, se hayan
podido producir. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo vy al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Efectos de la correccion de errores y de los cambios en las politicas contables: en esta
categoria se incluirdn los ajustes al patrimonio neto que surjan como consecuencia de la
reexpresion retroactiva de los estados financieros que proceda realizar conforme a lo sefialado
en las Normas novena y decimoséptima de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia,
distinguiendo entre los que corresponden a cambios en las politicas contables y los que
corresponden a correcciones de errores.

b) Resultado global total del ejercicio: en esta categoria se incluira el importe de la partida de
igual nombre del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a la misma fecha.
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c) Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge las variaciones realizadas directamente en el
patrimonio neto por aumentos y reducciones de capital, u otros instrumentos de patrimonio
(incluidos los gastos en que se incurre por dichas operaciones), distribucion de dividendos o
remuneraciones a los accionistas, reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio
neto al pasivo o viceversa, traspasos entre partidas de patrimonio neto que por su naturaleza
no se hayan incluido en otras partidas, aumentos y disminuciones del patrimonio neto
resultantes de combinaciones de negocios, pagos basados en acciones, y cualquier
incremento o reduccion del patrimonio neto que no se pueda incluir en las categorias
anteriores.

y) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad esta no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en
relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por estas causas no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

z) Marco de Apetito al Riesgo y Plan de Recuperacién

El apetito al riesgo es el nivel de riesgo que las entidades estan dispuestas a asumir mientras
desarrollan su actividad ordinaria. Las autoridades estan dando un mayor peso a la elaboracion de un
enfoque general, que incluya las politicas, procesos, controles y sistemas, a traveés de los que se
establezca, comunique y monitorice el apetito al riesgo.

Para ello la Caja ha elaborado un ‘Marco de Apetito al Riesgo’ (MAR o RAF por sus siglas en inglés),
que es un instrumento de gobierno y gestion que permite al Consejo de Administracion y demas
érganos de gobierno:

- Para los riesgos identificados de la Entidad; definir y calibrar los umbrales de objetivo,
tolerancia y capacidad para unos indicadores que miden estos riesgos.

Establecer el mecanismo de supervision y vigilancia de estos indicadores y reforzar la cultura
de riesgos de la Entidad.

El Consejo de Administracion es el 6rgano responsable de la fijacion del apetito al riesgo de la Caja,
del seguimiento del perfil de riesgo efectivo y de asegurar la consistencia entre ambos aspectos.
Ademas, debe asegurar la correcta transmision del apetito al riesgo a todas las unidades de negocio y
departamentos de la Entidad, asi como realizar una asignacioén de recursos suficientes para la gestion
y control de los mencionados riesgos.

El MAR incluye la Declaracion del Apetito al Riesgo de la Entidad, es decir la seleccion y definicion,
para cada tipologia de riesgos, de una serie de indicadores que pretenden capturar, de forma objetiva,
fundamentalmente cuantitativa y con caracter prospectivo, la exposicion a ese riesgo.

El apetito al riesgo de la Caja se ha formulado de acuerdo a las siguientes lineas directivas:

- El Consejo de Administracion es responsable de la aprobacion y supervision del cumplimiento
del apetito al riesgo establecido.

- Recoge los principales tipos de riesgo que afectan a la Entidad en el desarrollo de su actividad.

Tiene caracter estable, pero no estatico, por lo que es adaptable a los delento o del
negocio.
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Combina principios cualitativos y cuantitativos, que permitan, de forma objetiva, conocer el
perfil de riesgo de la Entidad y compararlo con su apetito al riesgo.

Es conciso y facil de comunicar a la alta direccién y a los agentes externos.

Esta vinculado a la estrategia general de negocio, tanto en términos de liquidez como de
capital.

Esté integrado en la gestion de los riesgos de la actividad ordinaria de la Entidad, a través de
su vinculacién a las politicas y los limites.

Plan de Recuperacion

La realizacion de un Plan de Recuperacion es un requerimiento regulatorio fijado en la Ley 11/2015 de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y de empresas de servicios de inversién (que
transpone la Directiva Europea de Recuperacion y Resolucion)

La Caja ha elaborado un Plan de Recuperacién que sigue la modalidad simplificada, por indicacion de
Banco de Esparia, que, por sus caracteristicas, puede acogerse a este formato. A pesar de ello, se ha
profundizado en determinados aspectos relevantes para la Entidad, a fin de realizar un analisis mas
exhaustivo que refuerce la solidez del Plan.

El 6érgano responsable en ultima instancia del Plan de Recuperacion es el Consejo de Administracion,
que ademas ostenta la funcion de aprobar el documento inicial, asi como cada una de las posteriores
actualizaciones.

3. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2021 se han identificado errores no
significativos que han supuesto la re-expresion de algunos importes incluidos en las cuentas anuales
del ejercicio 2020,

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2021 que el Consejo de
Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de Euros

Obra Social (7,46%) 746

Reservas 9.249
Beneficio neto del eiercicio 9.995

La distribucion del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2020 aprobada por la Asamblea General
el 25 de mayo de 2021, fue la siguiente:

Miles de Euros

Obra Social (0,00%)

Reservas 4 540
Beneficio neto del eiercicio 4.540
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5. EFECTIVO, SALDOS EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Miles de Euros 2021 2020
Efectivo 8611 8922
Saldos en efectivo en bancos centrales (*) 47.562 30.147
Otros depositos a la vista 34 078 41.146

90.251 80.215

(%) Este saldo corresponde integramente al saldo en efectivo en Banco de Esparia

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2021 era del 0,00% (0,00% al 31 de diciembre de 2020).

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diciembre
de 2021 y 2020. En la Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez, considerando la
existencia de estos instrumentos financieros, entre la que se incluye informacion sobre el plazo de
vencimiento de estos activos.

El saldo registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 representa la exposicion maxima
al riesgo de crédito asumido por la Caja asociado a estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian activos clasificados en esta categoria que tuviesen
importes vencidos y no cobrados, o que estuvieran deteriorados.

6. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances adjuntos es:

Miles de Euros
ACTIVO 2021 2020

Derivados 18 111
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Préstamos
111
PASIVO 2021 2020
Derivados 15 137
Posiciones cortas de valores
itos

5

A continuacién, se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en este capitulo
de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
2021 2020 2021 2020
Derivados de negociacién-
Derivados negociados en mercados organizados
Derivados no os en mercados o izados 18 111 15 37
18 111
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En la Nota 22 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacion con
los activos financieros, distintos de los instrumentos de patrimonio, incluidos en esta categoria. Por su
parte, en las Notas 23 y 24 se incluye informacion sobre los riesgos de mercado vy liquidez,
respectivamente, asociados a los instrumentos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros incluidos
en esta categoria. En la Nota 26 se incluye informacion sobre concentracion de riesgos relativa a los
activos financieros incluidos en esta categoria de instrumentos financieros. En la Nota 25 se incluye
informacion sobre la exposicion al riesgo de tipo de interés.

A continuacion, se presenta el desglose del valor razonable de los derivados de negociacion
contratados por la Caja, clasificados en funcion de sus riesgos inherentes, asi como su valor nocional
(importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre
de 2021 y 2020:

Miles de Euros

2021 2020
Valores Razonables Valores Razonables
Saldo Saldo Valor Saldo Saldo Valor
Deudor Acreedor Nocional Deudor Acreedor Nocional
Riesgo de interés
Riesgo de cambio 18 15 1.532 111 105 4.440

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja. El riesgo
real resulta de la posicion neta en estos instrumentos financieros mediante la compensacion y/o
combinacion de los mismos, asi como con otras posiciones patrimoniales de la Caja.

7 ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros 2021 2020
Instrumentos de patrimonio 11 930 23.266
Valores representativos de deuda 356 392

12.286 23.658

El beneficio por operaciones financieras de la cartera de activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados registrados en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a 3.974
miles de euros (797 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 33).

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Caja ha recibido 220 miles de euros en
dividendos por las inversiones en Instrumentos de Patrimonio (124 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020) (ver nota 30).

Los intereses devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 por los valores representativos de deuda
han ascendido a 25 y 25 miles de euros respectivamente (ver nota 28).

En la Nota 21 se incluye determinada informaciéon sobre el valor razonable de los instrumentos
financieros, entre los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.
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En la Nota 22 se incluye informacion sobre el riesgo de crédito al que estan afectos los valores
representativos de deuda incluidos en esta categoria de instrumentos financieros, asi como el
movimiento y distribucién de las pérdidas por deterioro.

En la Nota 23 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de mercado al que esta expuesta
la Caja asociado a estos activos financieros. En la Nota 25 se incluye informacion sobre exposicion al
riesgo de tipo de interés.

En la Nota 24 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de liquidez de la Caja, que incluye
informacion sobre el plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al 31 de diciembre de
2021y 2020. En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de concentracion asociado a estos
activos financieros.

8 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO
GLOBAL
8.1 Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances adjuntos, por tipos de instrumentos
financieros, es la siguiente:

Miles de Euros 2021 2020
Instrumentos de patrimonio 113.197 80.452
Pérdidas por deterioro
113.197 80.452
Valores representativos de deuda 363 988 431.877
Pérdidas por deterioro (1.805)
363.988 430.072
477.185

Durante el ejercicio 2021 y 2020, no se han producido reclasificaciones significativas desde “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” hacia otros epigrafes, ni desde
otros epigrafes hacia “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”.

De la totalidad de los valores incluidos en este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2021, 275.800
miles de euros estan emitidos por entidades extranjeras (265.271 miles de euros a 31 de diciembre de
2020). En la Nota 21 se incluye determinada informacion sobre el valor razonable de los instrumentos
financieros, entre los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.

En la Nota 22 se incluye informacion sobre el riesgo de crédito al que estan afectos los valores
representativos de deuda incluidos en esta categoria de instrumentos financieros, asi como el
movimiento y distribucién de las pérdidas por deterioro.

En ta Nota 23 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de mercado al que esta expuesta
la Caja asociado a estos activos financieros. En la Nota 25 se incluye informacion sobre exposicion al
riesgo de tipo de interés.

En la Nota 24 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de liquidez de la Caja, que incluye
informacion sobre el plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al 31 de diciembre de
2021 y 2020. En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de concentracion a estos
activos financieros.
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8.2 Instrumentos de patrimonio

El desglose del saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es

Importe en libros

Miles de euros 2021 2020
Instrumentos de patrimonio
De los cuales: entidades de crédito 658 537
De los cuales: otras sociedades financieras 94 330 63 760
De los cuales: sociedades no financieras 18.208 16.155
113.196 80.452
e patrimonio

El movimiento de las plusvalias/minusvalias (netas de impuestos) registradas en los ejercicios 2021 y
2020 en el epigrafe "Otro resultado global — Elementos que no se reclasificaran en resultados -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global” de los balances adjuntos fue el siguiente:

Miles de euros 2021 2020

Saldo inicial 918 1.253

Ganancias y pérdidas por valoracion 3.217 (478)

Im uestos sobre beneficios otros 143
final 3.170

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Caja ha recibido 2.584 miles de euros en
dividendos por las inversiones en Instrumentos de Patrimonio (1.713 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020) (ver nota 30).

8.3 Valores representativos de deuda

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda”, por tipos de instrumentos
financieros, es:

Importe en libros
Miles de euros 2021 2020

Valores representativos de deuda
Bancos centrales

Administraciones Publicas 60.735 80.984
Entidades de crédito 94.574 125.172
Otfras sociedades financieras 119 402 136.660
Sociedades no financieras 89 277 89.061

363.988 431.877

Deterioro del valor acumulado
Miles de euros 2021 2020

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito 6)
Otras sociedades financieras (1.046)
Sociedades no financieras

de Deuda 363.988 430.072

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2021 era del 1,99% (2,02% al 31 de diciembre de 2020).
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Los intereses devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 por los valores representativos de deuda

han ascendido a 7.888 y 8.826 miles de euros respectivamente (ver nota 28).

El movimiento de las plusvalias/minusvalias (netas de impuestos) registradas en los ejercicios 2021 y
2020 en el epigrafe “Otro resultado global acumulado- Elementos que pueden reclasificarse en
resultados — Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global” de los balances adjuntos fue el siguiente:

Miles de euros 2021
Saldo inicial 18.453
Ganancias y pérdidas por valoracion (7.960)
Impuestos sobre beneficios y otros 2.353
transferidos a resultados 116
Saldo final
9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

2020

20.705
(2.710)
965

A continuacién, se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los

balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros 2021
Valores representativos de deuda (Nota 9 2) 248.613
Préstamos y anticipos (Nota 9.1) 467.407
Entidades de crédito 2.461
Clientela 464.946
716.020

9.1 Préstamos y anticipos

2020

206.904
457 763

8 563
449.200
664.667

El desglose de préstamos y anticipos incluidos en este epigrafe, por tipologia de activo financiero, al

31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros 2021

Préstamos y anticipos a entidades de crédito (Nota 9.1.1)

Cuentas a plazo 1.324
Otros activos financieros 1137
Activos dudosos
2.461
Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro
Intereses devengados
2.461
Préstamos y anticipos a la clientela (Nota 9.1.2)
Deudores con garantia hipotecaria 285.939
Deudores con otras garantias reales 738
Créditos y préstamos con garantia personal 149.679
Crédito comercial 22 852
Deudores a la vista y otros 12.415
Otros activos 466
Activos dudosos 18.093
490 182
Ajustes por valoracién-
Pérdidas por deterioro (26 067)
Intereses devengados 337
Resto de ajustes por valoracion 494

2020

7.467
1.096

8.563

8.563

295.295
913
134.421
15141
12.978
360
16.784
475.892

(26.653)
373
(412)
(26.692)

449.200

45



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria de las Cuentas Anuales

Durante los ejercicios 2021y 2020, no se han producido reclasificaciones significativas desde “Activos
financieros a coste amortizado” hacia otros epigrafes del balance, ni desde otros epigrafes del balance
hacia “Activos financieros a coste amortizado”.

En la Nota 22 se incluye determinada informacion relevante referida al riesgo de crédito asociado a los
activos financieros incluidos en esta categorla de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021
y 2020 asi como el movimiento y distribucion de las pérdidas por deterioro. En la Nota 21 se presenta
informacién sobre el valor razonable al 31 de diciembre de 2021y 2020 de los activos incluidos en esta
categoria de activos financieros.

En la Nota 23 se incluye informacion sobre el riesgo de mercado asociado a estos activos financieros
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

En la Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros
de la Caja al 31 de diciembre de 2021 y 2020, presentandose informacion sobre el plazo de vencimiento
residual de los instrumentos financieros incluidos en esta categoria a dichas fechas.

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de exposicion al tipo de interés. En la Nota 26
se presenta informacion sobre el riesgo de concentracion asociado a los activos financieros incluidos
en esta categoria al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, la Caja no dispone de activos incluidos en este epigrafe del balance
afectos en garantia de los bonos de titulizacion emitidos a través de Fondos de Titulizacion de Activos.

9.1.1 Préstamos y anticipos a Entidades de Crédito

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

Miles de euros 2021 2020

Préstamos y anticipos en bancos centrales -

Préstamos y anticipos en entidades de crédito 2 461 8.563
Imposiciones a plazo 1324 7.467
Otros préstamos y anticipos 1137 1096

2 461 8.563

Pérdidas por deterioro
Intereses devengados

2.461 8.563
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9.1.2 Préstamos y anticipos a la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

Préstamos y anticipos (importe en libros bruto)
Administraciones Publicas
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Miles de euros

Préstamos y anticipos (deterioro)
Administraciones Publicas
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Importe en libros bruto

2021

37.758

132.626
320.628

Deterioro

(18.744)

464.946

2020

25.431
17
129.381
321.024
475.853

(18 368)

449.200

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

Miles de euros

A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta
corriente)

Deuda por tarjetas de crédito

Deudores comerciales

Arrendamientos financieros

Préstamos de recompra inversa

Otros préstamos a plazo

Antici distintos de

Miles de euros

A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta
corriente)
Deuda por tarjetas de crédito
Deudores comerciales
Arrendamientos financieros
Préstamos de recompra inversa
Otros préstamos a plazo
distintos de 0s

Administraciones
Puablicas

37.736

Administraciones
Publicas

25 397

25.431

2021
Otras Sociedades
sociedades no
financieras financieras

747
202
20.822

91 802
209
113.882

2020
Oftras Sociedades
sociedades no
financieras financieras

1.390
190
14.222

17 95.130
81
17

Hogares

9.727
2.163
405

300.776
235

Hoaares

9.464
2178
459

300.393
245

Total

10.474
2.365
21.227

430.414
466

Total

10.854
2.368
14.681

420.937
360
449.200
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9.2 Valores representativos de deuda

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, por su importe en libros bruto, es
la siguiente:

Miles de euros 2021 2020
Administraciones Publicas 47 571 32.110
Entidades de crédito 78.943 69 865
Otras sociedades financieras 28.531 29 389
Sociedades no financieras 94.625 76.297
249.670 207.661

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de
diciembre de 2021 era del 1,22% (1,20% al 31 de diciembre de 2020).

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, por su deterioro de valor
acumulado, es la siguiente:

Deterioro de valor acumulado
Miles de euros 2021 2020

Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras (197) (168)
Sociedades no financieras

10. DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS
Coberturas de valor razonable
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Caja no tenia contratadas operaciones de derivados financieros

que se han considerado de cobertura contable para proteger el valor razonable de determinadas
posiciones del balance.

11 ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

11.1  Composicion del saldo

A continuacion, se presenta la composicion de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de
2021y 2020:

Miles de euros 2021 2020

Activos procedentes de adjudicaciones (Nota 11.2) 12.609 14.919

Otros activos 2.025 2025

Pérdidas deterioro 4.1
10.382

Los activos incluidos en el cuadro anterior corresponden, fundamentalmente, a activos de naturaleza
residencial.
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El movimiento producido en las partidas incluidas en este capitulo del balance durante los ejercicios

2021 y 2020, asi como en sus pérdidas por deterioro, es el siguiente:

Miles de euros

Coste:

Saldo al 1 de enero
Adiciones

Retiros

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre

Correcciones de valor por deterioro:
Saldos al 1 de enero

Dotaciones netas con cargo a resultados
Traspaso de saldos

Utilizacion de saldos

Saldo al 31 de diciembre

Saldo neto al 31 de diciembre

2021

16.944
404
(2.656)
(58)
14.634

(4.182)
(393)
84

239
(4.252)

10.382

2020

15.549
916
(1.159)
1638
16.944

(3.282)
(606)
(304)

10

(4.182)

12.762

La rubrica “Dotaciones netas con cargo a resultados” del cuadro anterior esté registrada en el epigrafe
“Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 adjuntas. Adicionalmente, dicho
epigrafe incluye 358 miles de euros de resultado neto por la venta de este tipo de activos durante el

gjercicio (124 miles de euros en 2020).

Los traspasos corresponden, fundamentalmente, a activos que se encontraban clasificados como

activo tangible cedido en arrendamiento operativo (ver Nota 13).

11.2  Activo material adjudicado

El detalle, por tipo de activos, del valor contable y su valor razonable al 31 de diciembre de 2021y

2020, es el siguiente:

2021
Pérdidas por
Deterioro y Resto
de Ajustes de

Miles de euros Valor Contable Valor
Residenciales y otros inmuebles 11.134 (2.895)
Solares 1.265 (282)

Fincas rusticas 210

2020

Pérdidas por

Deterioro y Resto

Valor Contable

13.443
1.322
154
14.919

de Ajustes de
Valor

(3.345)
(242)

En relacion con las coberturas por pérdidas por deterioro mostradas en el cuadro anterior, debe
considerarse que el valor contable indicado corresponde realmente al neto resultante de descontar del
importe bruto o coste de 18.021 miles de euros (21.108 miles de euros en 2020), los saneamientos
iniciales realizados en la adjudicacion de dicho activo por importe de 5.412 miles de euros 189 miles

de euros en 2020)
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El detalle, por tipo de activos (neto de pérdidas por deterioro) del activo material adjudicado, en funcion
de su plazo de permanencia en el balance de la Entidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el
siguiente:

2021 2020
Menos de 2 Mas de 2 Menos de 2 Mas de 2

Miles de euros Anos Anos Afos Afos
Viviendas

Residencia habitual del prestatario 63 1.816 123 2.347

Resto 199 2.562 462 3.488
Oficinas, locales, naves y garajes 359 3.240 670 3.009
Solares 983 261 818
Fincas rasticas 35 - 38
Total 621 8.636 1.516 9.700

Adicionalmente, la Entidad, en afios anteriores realizé otras adjudicaciones de activos inmobiliarios por
deuda de acreditados a través de Actius Immobiliaris Caixa Ontinyent, S.A.U., una sociedad del Grupo
(véase Nota 12) a la cual le concedi6 la financiacién necesaria para realizar dichas adjudicaciones.
Dichos activos inmobiliarios se encuentran registrados en su totalidad en el balance de dicha sociedad
participada, motivo por el que no aparece saldo alguno en el balance adjunto en relacién con los
mismos. El importe al que ascienden estas adjudicaciones al 31 de diciembre de 2021 en el balance
de esta sociedad del Grupo es de 23.177 miles de euros y corresponden, fundamentalmente, a activos
residenciales (terrenos y edificios de viviendas) con un plazo medio de permanencia en el balance de
uno a ocho afios, aproximadamente (24.729 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Asimismo, al
31 de diciembre de 2021 la Entidad tiene registrada una provisién de 7.759 miles de euros asociada a
los préstamos concedidos a esta sociedad del Grupo cuya finalidad ha sido la adjudicacion de activos
inmobiliarios (8.142 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El valor neto contable de los activos inmobiliarios adjudicados que el Grupo consolidado tiene
registrados en su balance al cierre del ejercicio 2021 (incluyendo los de Actius Immobiliaris Caixa
Ontinyent, S.A.U. y Futur i Expansi6 2010, S.L.) asciende a 19.157 miles de euros (20.884 miles de
euros en 2020).

La Entidad utiliza los servicios profesionales de Tinsa Tasaciones Inmobiliarias, S.A. y de
Eurovaloraciones S.A., en base a cuyas tasaciones elaboradas aplicando lo dispuesto en la OM
ECO/805/2003, de 27 de marzo, se ha estimado la necesidad de contabilizar pérdidas por deterioro
sobre |os activos no corrientes en venta. De forma adicional y teniendo en cuenta la caida de valor de
los activos inmobiliarios en los Ultimos ejercicios, para aquellos activos que no disponen de una
tasacion actualizada, la Entidad ha deflactado dichas tasaciones aplicando hipotesis objetivas
contrastables en el mercado, publicadas por el Ministerio de Fomento. De esta forma, la Entidad
entiende que el valor neto contable de los activos no corrientes en venta se corresponde con su valor
razonable.

En ejercicios anteriores la Entidad realizé diversas operaciones de venta de activos no corrientes en
venta en las cuales financié al comprador el importe del precio de venta establecido. En este sentido,
durante el ejercicio 2021 se han concedido nuevos préstamos para la financiacion de este tipo de
operaciones por importe de 1.494 miles de euros (612 miles de euros durante el ejercicio 2020). El
importe pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de diciembre de 2021 ascendia a
6.298 miles de euros (5.220 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). El porcentaje medio financiado
de las operaciones de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2021 era, aproximadamente, del 92,6% del
precio de venta de los mismos (91,5% para las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2020).
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En relacion con las partidas incluidas en esta rubrica y sobre las que se ha excedido el plazo de un
afio desde su registro inicial (inmuebles en su totalidad), la Caja continua realizando una gestién activa
encaminada a su venta en el corto plazo. Si bien, la situacién del mercado inmobiliario en Espafia
dificulta la disposicién de estos activos, la gestion que realiza la Caja en relacion con dichos activos
esta encaminada a su venta en el corto plazo, teniendo expectativas razonables para ello, por lo cual,
al cumplirse también el resto de requisitos establecidos en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia para
ello, los mismos contintan clasificandose y valorandose como activos no corrientes en venta.

12. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS
121  Entidades del Grupo, multigrupo y asociadas

A continuacion, se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades del
grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021y 2020:

Porcentaje de Valor en Libros
Participacion {Miles de Euros)
Sociedad Actividad 2021 2020 2021 2020
Actius Immobiliaris Caixa Compraventa, explotacién y
Ontinyent, S.A.U arrendamiento de inmuebles 100% 100% 9.002 9.804
Hotel Kazar, S L. Hosteleria y alojamiento 100% 100% 2.380 2 455
Promocién, construccién, venta
Futur i Expansié 2010, S.L y urbanizacién de inmuebles 100% 100% 3
Promocion, construccion, venta
Espais Pera Tu, S.L. y urbanizacioén de inmuebles 50% 50% 60 60
Asistia Servicios Integrales, Servicios integrales a edificios
S.L e instalaciones 33% 33% 3 3
Protectel Gestién de Sistemas de seguridad y
Seguridad, S.A. servicios contra incendios 33% 33% 20 20
11.468 12.342

La informacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de las sociedades participadas, no
auditadas es la siguiente:

Reservas y Reservas y
Prima de Prima de

Miles de euros Capital Emision Resultados Capital Emision Resultados
Actius Immabiliaris Caixa Ontinyent,

S.A.U. 3.000 6.803 (802) 3000 8.492 (1.689)
Hotel Kazar, S.L 1.025 1.615 (59) 1.025 1.949 (334)
Futur i Expansi6é 2010, S.L 3 256 3 467 (1 400)
Espais pera Tu, S.L. 120 - (20) 120 12 (12)
Asistia Servicios Integrales, S.L. 9 97 (1) 9 105 (8)
Protectel Gestidn de Seauridad. S.A. 61 36 13 61 25 31

Con fecha 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion de la Caja adquirié la totalidad de
las participaciones de la sociedad Futur i Expansié 2010, S.L. por valor de 1 euro, que origind un
deterioro adicional de 235 miles de euros en el ejercicio 2020.

12.2 Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de estas inversiones al cierre del ejercicio 2021 presentan ndo las
correspondientes cuentas de participaciones y ascienden a 29.858 miles  euros miles de
euros en 2020).
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El movimiento de las provisiones por deterioro en los ejercicios 2021 y 2020, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial
Dotaciones

Otros movimientos

Saldo final

13. ACTIVOS TANGIBLES

2021 2020
28.051 25799
877 2.252
930
29.858 28.051

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el

siguiente:

Miles de euros

Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Adiciones
Traspasos (Nota 11)
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Traspasos (Nota 11)

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2019
Dotaciones y altas por traspasos
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Dotaciones y altas por traspasos

Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2021
Pérdidas por deterioro:

Saldos al 31 de diciembre de 2019
Altas

Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Altas

Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Activo material neto -
Saldos al 31 de diciembre de 2020
Saldos al 31 de diciembre de 2021

De Uso
Pronio

34.081

189
(141)
(118)

34.011
94
696
(14)

34.787

16.081

1.157
(118)

17.120
1.385
(14)

18.491

16 891
16.296

Inversiones
Inmobiliarias

9.418
522
(1.649)
8.291
391
(675)
(254)

7.753

1.085
62

1.147
(78)
(10)

1.059

1.376
(133)

1.243
104
M

1.346

5.901
5.348

Obra

Soncial Total
11.698 55.197
286 997
(1.790)
(118)
11.984 54.286
485
21
(79) (347)
11.905 54.445
4.176 21.342
210 1.429
(118)
4.386 22.653
205 1.512
(60) (84)
4.531 24.081
- 1.376
- (133)
1.243
104
(1
1.346
7 598 30.390
7 374 29.018
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13.1  Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Amortizacién Saldo
Miles de euros Coste Acumulada Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 6.368 5046 1.322
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 9.436 73 2.125
Edificios 17 794 4763 13.031
QObras en curso 33 33
Otros 380
de 2020 17.120 16.891
Equipos informaticos y sus instalaciones 6.447 5.487 960
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 9410 7 535 1875
Edificios 18.517 5.469 13.048
Obras en curso 33 33
Otros 380 380
Saldos al 31 de diciembre de 2021 34.787 18.491 16.296

Al 31 de diciembre de 2021, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 10.077 miles de
euros (9.715 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), se encontraban totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2021, la partida de edificios recoge 1.002 miles de euros como derechos de uso
segun establece la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de Espafa.

13.2 Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se recogen los terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos bien para su
explotacion en régimen de alquiler, bien para la obtencion de futuras plusvalias en venta.

En el ejercicio 2021, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Entidad ascendieron a 345 miles de euros (370 miles de euros en el gjercicio 2020) y
los gastos de explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 245
miles de euros (206 miles de euros en el ejercicio 2020).

13.3  Activo material afecto a la Obra Social

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente (véase Nota 27):

Amortizacion Saldo
Miles de euros Coste Acumulada Neto
Solares 458 458
Edificios 10.505 3.411 7 094
Instalaciones 506 460 46
Mobil vehiculos resto de instalaciones 515 515 -
al 31 de diciembre de 2020 11.984 4.386
Solares 458 458
Edificios 10.426 3.552 6.874
Instalaciones 506 464 42
Mobiliario vehiculos resto de instalaciones 515 515
de 2021 4.531 7.374
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

14.1. Oftros activos intangibles

El saldo de este epigrafe lo componen, basicamente, programas informaticos desarrollados por la Caja,
que se amortizan de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.1. anterior. El desglose del saldo de

este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

Activo Intangible con vida util definida
Menos:

acumulada
Total neto

2021

1.982

2020

2.411

551

El saldo al 31 de diciembre de 2021 de activos intangibles totalmente amortizados y en uso es de 1.529

miles de euros (1.446 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el

siguiente:

Coste

Saldo al 1 de enero de 2020
Adiciones y traspasos

Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2020
Adiciones y traspasos

Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2020

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39)
Retiros y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39)
Retiras y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2020
Correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2021

Activo intangible neto:
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020
Saldo neto al 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

2.306
105

2.411

119
(548)
1.982

1.660
200

1.860

200
(324)
1.736

551
246
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15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

15.1. Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

Miles de euros 2021 2020
Existencias 63 73
63 73
Resto de los otros activos-
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de cobrar 11
Gastos pagados no devengados 322 58
Otras periodificaciones 543 618
Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 2 v) 132 264
Otros activos 55 484
1.063 1.424
Otros Activos total 1.126 1.497

15.2. Otros pasivos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la
siguiente:

Miles de euros 2021 2020
Periodificaciones-

Comisiones pendientes de pagar

Gastos devengados no vencidos 2.909 2.900
Otros pasivos-

Fondo de la Obra Social (Nota 27) 8 058 8.846

Otros conceptos 16 10

10.983 11./59

El epigrafe “gastos devengados no vencidos” recoge entre otros, la contribucion pendiente de pago al
Fondo de Garantia de Depésitos (Nota 2).

16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Composicion del saldo

A continuacién, se detallan las partidas que integran los saldos de esta rubrica de los balances al 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Miles de euros 2021 2020
Depésitos
Bancos centrales () 111 920 181.750
Entidades de crédito (Nota 16 2) 158.037 140.002
Clientela (Nota 16.3) 937.630 878.566
Ajustes por valoracion (954) 738
Otros pasivos financieros 5.5690 7.166
a coste amortizado
(" Incluye, al 31 de diciembre de 2021, un ajuste por valoracién negativo de 941 miles de en (166 miles

de euros al 31 de diciembre de 2020).
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En la Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros. Por su
parte, en la Nota 24 se presenta informacién sobre plazos de vencimiento de estos pasivos, en relacion
con el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros de Ia Caja.

16.1  Depositos de bancos centrales

Al 31 de diciembre de 2021 la Entidad mantenia fondos obtenidos del Banco de Espafia por importe
de 111.920 miles de euros a raiz de las subastas TLTRO Il que tuvieron lugar en’ septiembre y
diciembre de 2020, y en junio de 2021 (TLTRO's-111.52, 62 y 82). Dichos fondos tienen un vencimiento
inicial de 3 afios y estan remunerados al tipo medio de facilidad de depdsito del Banco de Espafia,
excepto en los periodos de tipo de interés especial en el que el tipo seria el de |a facilidad de depdsito
menos 50 pb, con un minimo del 1%, siempre en base a unos objetivos de crecimiento de la
financiacion concedida a empresas y a consumo de particulares durante un periodo especificado.

En el caso de las dos primeras emisiones vigentes, TLTRO-IIl 52 y 62, la Caja se hizo acreedora del
tipo de interés especial del 1% para el periodo comprendido entre el 24 de junio de 2020 y el 23 de
junio de 2021, confirmada mediante comunicacién de Banco de Espafia de fecha 10 de septiembre de
2021. :

A 31 de diciembre de 2021 la Entidad ya no mantenia fondos obtenidos del Banco de Espafia a raiz
de las subastas PELTRO que tuvieron lugar en junio y octubre de 2020 por un importe total de 80.000
miles de euros. Dichos fondos tenian un vencimiento inicial de 15 y 11 meses aproximadamente y
estaban remunerados, al tipo fijo del 0,25%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe de los intereses devengados por la Entidad ascendia a
1.012 y 505 miles de euros, que han sido reconocidos en el epigrafe “Ingresos por intereses - Ingresos
por Intereses de Pasivos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020,
respectivamente (ver Nota 28). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intereses devengados no
vencidos ascendian a 941 y 166 miles de euros, respectivamente, y figuran minorando el saldo del
epigrafe “Depédsitos de bancos centrales”.
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16.2 Pasivos financieros a coste amortizado — Depésitos - Entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
atendiendo al area geografica de residencia de la contraparte y al tipo de instrumento, se indica a

continuacion:

Miles de euros

Por areas geograficas:
Espafia
Resto estados Unién Monetaria Europea
Resto del mundo

Ajustes por valoracion

Por tipos de instrumentos:
A plazo-
Cuentas a plazo
Cesidn temporal de activos

Ajustes por valoracién:

2021
158.037
158 037

(44)

157.993

115
157.922

158.037
(44)

157.993

2020
140.002
140 002

(131)

139.871

247
139.755

140.002
(131)

139.871

El tipo de interés efectivo medio de los depositos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de

2021 era del -0,43% (-0,37% al 31 de diciembre de 2020).

16.3  Pasivos financieros a coste amortizado — Depédsitos - Clientela

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
atendiendo al area geografica de residencia de la contraparte, por tipos de instrumentos y por clases

de contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

Por areas geograficas:
Espafia
Resto estados Unién Monetaria Europea
Resto del mundo

valoracion

Por clases de contrapartes:
Administraciones publicas residentes en Esparia
Administraciones publicas no residentes en Espafia
Otros sectores residentes en Espafia
Otros sectores no residentes en Espafia
Entidades de contrapartida central

ustes valoracién

Por tipos de instrumentos:
Cuentas corrientes
Otros fondos a la vista
Imposiciones a plazo
Cesion temporal de activos

valoracién

2021

936.653
283

694
937.630
31
937.661

44 900

89 753
977
937.630
31

285.977
531.453
120.200

937
31

2020

877 476
284

806

878 566
1.035

23211

854.265
1.090

878 566
1.035

252.547
467.284
158.735

878.566
1.035
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El tipo de interés efectivo medio de los depositos clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2021 era del -0,13% (-0,15% al 31 de diciembre de 2020).

Informacién requerida por la Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario

Conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en base a la informacién requerida por el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la mencionada
ley, es necesario desglosar los datos mas relevantes, a nivel agregado, en relacion al registro contable
especial de los préstamos y créditos hipotecarios concedidos por la Entidad, de los activos de
sustitucion y de los instrumentos financieros derivados y otras operaciones vinculadas al mercado
hipotecario.

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados por
hipoteca, sin necesidad de inscripcion registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal
de la Entidad y, en su caso, por los activos de sustitucion y por los flujos economicos generados por
los instrumentos financieros derivados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la Entidad,
garantizado en la forma en que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para
reclamar del emisor el pago después de su vencimiento. Los tenedores de estos titulos tienen el
caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cédigo
Civil frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos hipotecarios
inscritos a favor del emisor y, en su caso, con relacion a los activos de sustitucién y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el
numero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de
lo anterior, se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del apartado
2 del articulo 84 de la Ley Concursal, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e
intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso
hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios
Yy, en su caso, de los activos de sustitucion que respalden las cédulas y de los flujos econémicos
generados por los instrumentos vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen
insuficientes para atender a los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administraciéon concursal
deberia satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto
resultase insuficiente, deberia efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago
a los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el numero 3 del articulo 155 de la
Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
independientemente de las fechas de emision de los titulos.

Enmarcado en la gestion del riesgo de liquidez y en la evaluacion anual del presupuesto, la Entidad
tiene establecidas politicas y procedimientos relativos a la revision y aprobacion por parte del Consejo
de Administracion de todas las emisiones de deuda, entre las que se incluyen las cédulas o bonos
hipotecarios, siendo dicho 6rgano de gobierno responsable del cumplimiento de la normativa del
mercado hipotecario y de la aprobacion expresa de cada una de las emisiones que se producen.
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Informacién relativa a emisiones de titulos del mercado hipotecario

El detalle de las cédulas hipotecarias emitidas, las cuales se encuentran clasificadas dentro de los
depositos a plazo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Importe Vivo de Importe Vivo Tipo de
Emision Interés Anual Emisién Interés Anual
Emision (Miles de €) (%) (Miles de €) (%) Vencimiento
AVT Cédulas Caias Global FTA 25.000 4.00 22/03/2021
Total 25.000

El importe de la emisién coincide con el saldo vivo al 31 de diciembre de 2020 y se ajusta a lo indicado
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

Informacion relativa a préstamos y créditos hipotecarios

A continuacién, se presenta el valor nominal del total de préstamos hipotecarios, asi como de aquellos
que resultan elegibles de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, a efectos del calculo del
limite de la emisién de cédulas hipotecarias:

Miles de euros 2021 2020
Valor nominal de la cartera de préstamos de la Entidad pendientes de amortizacion © 316 034 324.085
Valor nominal de los préstamos hipotecarios pendientes que resultan elegibles de

acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, a efectos de servir
para el célculo de! limite de emisién de cédulas hipotecarias © 245.435 247 055

(%) No incluye el importe correspondiente a préstamos titulizados.

En las emisiones de cédulas hipotecarias existe la posibilidad de amortizacion anticipada por el emisor,
solo con el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion establecidos
en la normativa reguladora del mercado hipotecario.

El importe pendiente de cobro al cierre del ejercicio (principal e intereses devengados y pendientes de
cobro, registrados o no) de los créditos y préstamos hipotecarios elegibles entre el ultimo valor
razonable de las garantias afectas a los préstamos y créditos (LTV) es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Inferior al 40% 83.966 83.907
Entre el 40% y el 60% 86 793 96.546
Entre el 60% y el 80% 71 365 62.948
or al 80% 3.311 3.654
247.055

La Entidad no ha realizado ninguna emision de bonos hipotecarios. Los importes de la cartera de
préstamos y créditos hipotecarios anteriores no incluyen los préstamos y créditos que han sido cedidos
mediante la emisién de participaciones hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca.
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